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PAUTAS DA REUNIAO:

1.

Desempenho da Carteira do IPME em mar¢o/2023

2. Conjuntura Econdmica e Financeira em marg¢o/2023

DOCUMENTOS DE SUPORTE (link para acessar os documentos: bit.ly/docs-suporte-ord-04-23):

1. Relatorio Mensal de margo/2023
2. Relatorio de APR’s de margo/2023
3. Relatério de Conjuntura Econdmica e Financeira de marg¢o/2023

PRINCIPAIS REGISTROS DA REUNIAO:

1.

2.

Disponibilizado a cada participante o Relatério Mensal (Doc. de Suporte n? 1) referente a margo/2023
contendo a performance de todos os fundos de investimentos que compdem a Carteira do IPME.

Em marco de 2023 a carteira do IPME apresentou rentabilidade positiva. Em valores nominais, o
rendimento foi de R$ 3.048.482,70 (1,46%). Considerando a Meta Atuarial do perfodo, 1,14% (IPCA +
0,43%), foi alcancado 128,81% da meta.

Conforme relatério de APR's (Doc. de Suporte n? 2), em margo de 2023 o montante de aplicagdes foi de RS
2.417.031,66 e o montante de resgates foi de R$ 1.573.147,70, registrando-se um superdvit de R$
843.883,96.

Disponibilizado a cada participante o Relatério de Conjuntura Econdmica e Financeira (Doc. de Suporte n® 3)
referente ao perfodo de margo de 2023. Foram lidas as paginas 11, 12 e 13, com informagées acerca do
Cenario Econdmico. Destaca-se, em marco de 2023, a continuidade da volatilidade nos mercados
doméstico e internacional. Em se tratando de Brasil, houve a apresentagio do arcabouco fiscal pelo
governo federal, o qual inicialmente foi bem aceito, mas ainda mostra variaveis que podem trazer um
risco fiscal para o Pais. Diante disso, ha sinais de que um ciclo de alivio monetdrio possa estar
comegando, e essa expectativa estd impactando as curvas de juros, fazendo com que as taxas de juros
de diferentes vencimentos se aproximem umas das outras (fechamento das curvas de juros). Ainda no
cenario doméstico, de um lado, o Executivo questiona o atual patamar da taxa de juros, sob a justificativa
de que os niveis sdo restritivos para o crescimento econdmico. Do outro lado, 0 Banco Central segue com a
atuacdo de politica monetdria contracionista, necessaria para equilibrar os atuais niveis dos indices de
precos, que permanecem fora dos valores estipulados pelo CMN no horizonte de longo prazo. Quanto a
inflagdo de marco, o IPCA (indice oficial da inflagdo) subiu 0,71%, ficando nos tltimos doze meses em
4,65% e no ano em 2,09%. Mais uma vez, oito dos nove grupos de pregos registraram alta. Desta vez, porém,
foi o grupo Artigos de residéncia que registrou baixa de 0,27%. Ja na esteira da alta de combustiveis, 0 grupo
de Transportes teve a maior alta do indice em margo. J4 o INPC teve alta de 0,64%, acumulando no ano 1,88%
e nos dltimos doze meses uma alta de 4,36%. Na Renda Fixa, apesar da volatilidade ainda presente, se no
exterior se manter uma a¢io mais branda no ciclo de juros, pode-se ter uma mudanc¢a na politica
monetaria doméstica, com o BACEN podendo acenar para uma possivel reducdo de juros nas préximas
reunides. Por isso, vale iniciar uma avaliagio de retorno de aloca¢do gradual em fundos IMA e Pré-
fixados. Na Renda variavel, o IBOVESPA fechou em queda de -2,91%, principalmente pelas incertezas no
cenario doméstico, reforcadas pelas preocupagdes locais envolvendo governo, Banco Central e as metas de
inflagdo. Assim, apesar da Bolsa Brasileira estar bem descontada e com boas oportunidades, no curto prazo a
manutencdo das incertezas politico/fiscais por aqui manterdo a estratégia bem volatil, reforgado pelo nivel
de juros na casa de 13,75%. No cendrio exterior, margo comegou com a expectativa do “Banco Central”
Americano, o FED, ter que continuar a subir a taxa de juros para patamares acima das projegdes

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE EUSEBIO
AV. CORONEL CICERO SA, 498, CENTRO, CEP: 61760-000

CNPJ: 04.865.123/0001-46 Fex

TEL: (85) 9.8159-6242 | 9.8150-7797 | 9.8159-7140 Pagina 1 de 2



iy EUSERIO

S IPME

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNIcipio DE EUSEBIO

anteriores, para algo acima de 5,5%, tendo que permanecer elevada por um perfodo mais longo. Na China,
a elevacgio dos indices de sentimento econdmico, puxados pelo fim da politica de tolerancia zero a
Covid, vem reforcando os cendrios de recuperagdo do PIB em 2023. Ademais, o Banco Central Europeu
decidiu por manter o ritmo da politica monetaria, aumentando os juros em margo em 0,50%.

5. Conforme tépico contendo o “comentario do economista” no Relatorio de Conjuntura Econ6mica, a inflagdo
medida pelo IPCA continua com as expectativas sendo elevadas em 2023 e em 2024. No lado fiscal, a
proposta de novo arcabougco ajuda a reduzir incertezas, porém depende de medidas adicionais de receitas e
um quadro macroecondmico otimista para garantira sustentabilidade da divida publica. Por fim, permanece
a recomendacdo pela consultoria de “cautela controlada” ao assumir posi¢des mais arriscadas,
considerando que a velatilidade deve se manter. Quanto aos ativos de protecao, sugere-se privilegiar
ativos DI e IRF-M1. Quanto as despesas, utilizar ativos com menor volatilidade (IDKA2/IRF-M1 e DI).

6. Ainda, o membro do comité, Dr. Diego Matos comentou: “N&o é demais destacar que a carteira do IPME esta
em uma qualidade de rentabilidade excelente. Na pag. 9 do documento de suporte 3 "Relatério de Conjuntura
Econdmica” tem o comparativo do desempenho da rentabilidade da carteira do RPPS/Eusébio com o0s
principais indices de desempenho do mercado (benchmarks) - dentre Bolsa de Valores (Ibovespa), IMAs, etc
-2 0 RPPS/Eusébio estd rendendo mais que cada um deles nominalmente. Isso é uma grande vitéria e motivo
de comemoracio. Sobretudo diante de varios mercados "derretendo” e de uma crise econémico-politica que
vejo, ser inoculada, pelo cendrio internacional, no Brasil e que se agravara com a crise econdmica interna que
0 novo governo estd criando e com a crise politica que 0 novo governo nio foi capaz de sanar e ainda esta
aumentando.”. ;

7. Por fim, Dr. Diego prosseguiu e finalizou a reunido com sua fala: “A interpretacao que extraio dos comentdrios
da nossa Assessoria de Investimentos é de que o Gestores de Investimento do IPME - Sr. Filipe lkeda, do ano
de 2022, e o Sr. Plinio CAmara, agora em 2023 - junto com nossa propria Assessoria tem realizado um bom
trabalho na 'gestdo do risco’' nos investimentos, prevenindo perdas e baixas de rentabilidade. Além disso o
Comité de Investimentos - configuracio de 2022 sob a, entdo presidéncia do Sr. Plinio Camara, esta de
parabéns, ao prevenir os riscos nas tomadas de decisdo investidoras de 2022, cuidado esse que vejo
prosseguir nesta configuragao de 2023 do COMINVEST. E prova de que ha um grande avango em termos de
"governanga nos investimentos" aqui no [IPME.",
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PARTICIPANTES E SUAS FUNCOES (Portaria IPME n2 009/2023):

. Assinatura:
Presidente do COMINVEST: Plinio Bezerra Cimara Campos ‘Ylt ’ ’3 (4.
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Assinatura:

Membro do COMINVEST: Diego Monteiro Matos
Dl Mpatzirn Mates
Assigﬁtura:

Membro do COMINVEST: Filipe Pinheiro lkeda g -
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