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PAUTAS DA REUNIAO:

1.
2.

nnnnn

Desempenho da Carteira do IPME em janeiro/2023
Conjuntura Economica e Financeira em janeiro/2023

..........................................................................................................................................................................................................................

DOCUMENTOS DE SUPORTE (link para acessar os documentos: bit.lv/docs-suporte-ord-02-23):

1.
2.
3.

.....

Relatorio Mensal de janeiro/2023
Relatério de APR’s de janeiro/2023
Relatério de Conjuntura Econdmica e Financeira de janeiro/2023

..........................................................................................................................................................................................................................

PRINCIPAIS REGISTROS DA REUNIAO:

1.

2.

Disponibilizado a cada participante o Relatério Mensal (Doc. de Suporte n2 1) referente a janeiro/2023
contendo a performance de todos os fundos de investimentos que compdem a Carteira do IPME.

Em janeiro de 2023 a carteira do IPME apresentou rentabilidade positiva. Em valores nominais, o
rendimento foi de R$ 1.974.085,35 (0,97%). Considerando a Meta Atuarial do periodo, 0,86% (IPCA
+0,43%), foi alcancado 102,02% da meta.

Conforme relatério de APR’s (Doc. de Suporte n2 2), em janeiro de 2023 o montante de aplicacdes foi
de R$ 2.361.183,75 e o montante de resgates foi de R$ 1.374.062,77, registrando-se um superavit
de R$ 987.120,98.

Disponibilizado a cada participante o Relatdério de Conjuntura Econémica e Financeira (Doc. de Suporte
n? 3) referente ao periodo de janeiro de 2023. Foram lidas as paginas 11, 12 e 13, com informacgdes
acerca do Cendrio Econdmico. Destaca-se, em janeiro de 2023, tratando-se primeiramente do cendrio
doméstico, que a curva de juros que apresentou abertura em quase toda a extensao, ou seja, a curva
ndo apresentou um padrdo uniforme de taxas de juros, mas sim variagdes mais acentuadas em diferentes
pontos da curva. Isso pode indicar um ambiente de mercado mais volatil ou incerto, em que os
investidores ou credores estdo exigindo taxas de juros diferentes em fun¢do dos prazos de empréstimo
ou investimento. Ademais, as taxas dos titulos soberanos prefixados ficaram abaixo dos 13% e o
juro real se mantém acima dos 6%. No ambito politico, preocupa o tom populista e a convic¢do por
medidas econémicas que ji se provaram completamente equivocadas por parte do Governo
Federal. Quanto a inflagdo, o IPCA, que apura a inflagdo oficial do pais, ficou em 0,53% em janeiro
deste ano e no acumulado dos ultimos doze meses ficou em 5,77%. Na renda fixa, todo este
cendrio resultou em um aumento da volatilidade da curva pré e suas inclinagées, confirmando a
piora da percepgdo de risco e a desancoragem das expectativas. Na renda variavel, o Ibovespa subiu
3,4% em reais. Em relagdo ao cenario internacional, os mercados globais reagiram com otimismo
as expectativas globais de aproximacao do fim do ciclo de aperto monetario nos Estados Unidos,
fortalecidas pelos indicadores que foram divulgados ao longo do més. Além disso, a economia da Zona
do Euro esta tendo desempenho acima do esperado nos ultimos meses, e a perspectiva segue
relativamente benigna para 2023, em comparagido com as proje¢des que foram feitas no ano passado. A
inflagdo na Zona do Euro também surpreendeu, mas para baixo. A melhora nos dados econdémicos
europeus tem como principal causa a adaptagdo feita para um cendrio sem importagdes russas de
energia, em especial de gas natural.

Conforme tdépico contendo o “comentario do economista” no Relatério de Conjuntura Econdmica, para
os proximos meses as atengdes nos mercados permanecem na politica fiscal do novo governo e
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medidas econémicas que devem ser apresentadas em breve, como a reforma tributaria. Além
disso, o mercado global e inflagdo permanecem no radar, principalmente depois de dados expansionistas
do mercado de trabalho norte-americano. Assim, o mais recomendado para o momento é “cautela

. controlada” ao assumir posi¢des mais arriscadas. A volatilidade nos mercados deve se manter.
Quanto a ativos de protecao, sugere-se privilegiar ativos DI e IRF-M1. Quanto as despesas, utilizar
ativos com menor volatilidade (IDKA2/IRF-M1 e DI) e novos aportes utilizar os ativos DI
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PARTICIPANTES E SUAS FUNCOES (Portaria IPME n2 009/2023):

Assinatura:
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Assinatura:
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