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ATA DE REUNIAO -
12 REUNIAO ORDINARIA DE 2023 DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DATA: 31/01/2023 LOCAL: Sede do IPME
HORA: 13:10
PAUTAS DA REUNIAO:

1. Desempenho da Carteira do IPME em dezembro/2022
2. Conjuntura Econdmica e Financeira em dezembro/2022
3. Desempenho Geral da Carteira do IPME no ano de 2022

...............................................................................................................................................................................................................................

DOCUMENTOS DE SUPORTE (link para acessar os documentos: bit.ly/docs-suporte-ord-01-23):

1. Relatdrio Mensal de dezembro/2022
2. Relatério de APR's de dezembro/2022
3. Relatério de Conjuntura Econdmica e Financeira de dezembro/2022

...............................................................................................................................................................................................................................

PRINCIPAIS REGISTROS DA REUNIAO:

1. Disponibilizado a cada participante 0 Relatério Mensal (Doc. de Suporte n® 1) referente a
dezembro/2022 contendo a performance de todos 0s fundos de investimentos que compdem a Carteira
do IPME.

2. Em dezembro de 2022 a carteira do IPME apresentou rentabilidade positiva. Em valores nominais, o
rendimento foi de R$ 1.590.554,35 (0,80%). Considerando a Meta Atuarial do periodo, 1,02% (IPCA
+0,41%), foi alcangado 77,67% da meta.

3. Conforme relatério de APR's (Doc. de Suporte n? 2), em dezembro de 2022 o montante de aplicagtes
foi de R$ 3.465.486,89 e o montante de resgates foi de R$ 1.139.044,23, registrando-se um superavit
de R$ 2.326.442,66.

4, Disponibilizado a cada participante o Relatério de Conjuntura Econdmica e Financeira (Doc. de Suporte
ne 3) referente ao periodo de dezembro de 2022. Foram lidas as paginas 11,12 e 13, com informacdes
acerca do Cenario Econémico. Destaca-se, em dezembro de 2022, tratando-se primeiramente do
cenario doméstico, que a curva de juros que apresentou fechamento em relagdo ao més anterior,
ou seja, a diferenga entre as taxas de juros e curto e longo prazo foi menor. Em geral, uma curva de juros
que se aproxima ou se "fecha" pode ser interpretada como um sinal de incerteza ou instabilidade
econdmica. IMA’s de médio e curto prazo tiveram bom desempenho, assim como o0s prefixados.
Outrossim, o IPCA em dezembro de 2022 fechou com alta de 0,62%, ficando a inflagao anual em
5,79%. Na tltima reunido de 2022, o COPOM manteve a taxa de juros basica da economia em
13,75%. Ainda, na renda fixa, os titulos piblicos tiveram uma rentabilidade majoritariamente
positiva em dezembro. A exce¢do foram os titulos IPCA+ (NTN-B) mais longos, com maior
sensibilidade s movimentacdes de mercado (que foram voléteis nos dltimos meses). 0 movimento
dos titulos prefixados e pés fixados (Tesouro Selic) pode ser atribuido, principalmente, ao alivio em
dezembro em relagdo as preocupagdes fiscais com a promulgagdo da PEC da Transigio, que passou pelo
Congresso mais “desidratada”. Além disso, as ultimas semanas de dezembro foram marcadas pela
baixa liquidez, o que reflete em superestimacédo de movimentos, tanto de baixa quanto de alta. Na
renda variavel, o Ibovespa registrou queda de 2,45%, sendo um més mais uma vez bastante volatil,
marcado pela percep¢io negativa em relagdo a reforma fiscal. Em se tratando de cendrio internacional,
os mercados globais apresentaram trajetdria negativa, em virtude de discurso mais restritivo
adotado por alguns bancos centrais com a consequente alta dos juros futuros. Ademais, a China
abandonou a politica de tolerancia zero a Covid-19 no final de 2022. O FED (banco central
americano) aumentou em 0,5 ponto percentual a taxa de juros do pais, deixando claro que a
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dinamica inflacionéria continua sendo o maior risco para a economia americana. Na Europa, a inflagdo
acumulada foi de 9,2%.

5. Conforme tépico contendo o “comentdrio do economista” no Relatdrio de Conjuntura Econ6émica, para 0
primeiro e préximos meses de 202 3, as atengdes nos mercados devem focar na politica fiscal do
novo governo. Além disso, 0 mercado global e riscos de recessdo permanecem no radar. Espera-se
a manutencdo da Taxa Selic no patamar de 13,75%. O fato é que as expectativas sdo de que 0s
primeiros meses do novo governo sejam de volatilidade, tendo em vista as primeiras mudancas
realizadas e as perspectivas de como serdo os quatro anos de governanga. Assim, 0 mais recomendado
para o momento ainda é a “cautela controlada” ao assumir posi¢des mais arriscadas, a
volatilidade nos mercados deve se manter. Quanto a ativos de prote¢do, sugere-se privilegiar ativos
DI e IRF-M1. Quanto as despesas, utilizar ativos com menor volatilidade (IDKA2/IRF-M1 e DI) e novos
aportes utilizar os ativos DI.

6. Por fim, comentou-se acerca do desempenho geral da carteira no ano de 2022, que apresentou
rentabilidade nominal e real, embora a meta atuarial anual (11%) nao tenha sido batida, considerando
os efeitos ainda negativos da pandemia do COVID-19, dentre outros fatores. A rentabilidade nominal
total no ano de 2022 foi de R$ 16.841.780,91, percentual acumulada em 9,43%. Além disso, o
Presidente do COMINVEST aproveitou para relatar o desempenho de outros RPPS maiores, a titulo de
comparagéo, como demonstragio de que a carteira do IPME em 2022 obteve um resultado muito
positivo. Para o ano de 2023, o perfil conservador da Carteira do IPME se apresenta como favoravel,
diante das analises dos especialistas e da previsdo de manuten¢ao da taxa de juros atual.
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PARTICIPANTES E SUAS FUNCOES (Portaria IPME n® 009/2023):

Assinatura:
Presidente do COMINVEST: Plinio Bezerra Cadmara Campos ‘?/Q'l ) G Cﬂ (
mio 0t U, M

Assinatura:
Membro do COMINVEST: Diego Monteiro Matos %M

Assinatura:
Membro do COMINVEST: Filipe Pinheiro Ikeda 0\ 4 R//; L o |Keda
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