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82 REUNIAO ORDINARIA DE 2023 DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DATA: 31/08/2023 LOCAL: Sede do IPME
HORA: 14:00
PAUTAS DA REUNIAOQ:

Desempenho da Carteira do IPME em julho/2023
Conjuntura Econdmica e Financeira em julho/2023
Anélises da Consultoria Referéncia
Credenciamento Distribuidor Santander -
Realocacio conforme orientagdo consultoria
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DOCUMENTOS DE SUPORTE (link para acessar os documentos: bit.ly/docs-suporte-ord-08-23):

Relatério Mensal de julho/2023

Relatério Rentabilidade x Meta de julho /2023

Relatério de APR’s de julho/2023

Relatério de Conjuntura Econdmica e Financeira de julho/2023

ANALISE SANTANDER IMA-B 5+ PREMIUM FIC RENDA FIXA CNPJ 37.242.345
ANALISE SANTANDER IRF-M 1 PREMIUM FI RENDA FIXA CNPJ 10.979.025
ANALISE SANTANDER IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CNPJ 13.455.197
Apresentagio Live Referéncia 28.08.2023
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PRINCIPAIS REGISTROS DA REUNIAO:

1. Em decorréncia da paralisagdo da Prefeitura Municipal de Eusébio no dia 30/08/2023 conforme Decreto do
dia 29/08,/2023, a reunido do COMINVEST precisou ser adiada para hoje, dia 31/08/2023.

2. Disponibilizado a cada participante 0 Relatério Mensal (Doc. de Suporte n® 1) referente a julho/2023
contendo a performance de todos os fundos de investimentos que compdem a Carteira do IPME, para andlise
dos membros do COMINVEST.

3. Emjulho de 2023 a carteira do IPME apresentou rentabilidade positiva. Em valores nominais, 0 rendimento
foi de R$ 2.187.691,37 (0,98%). Considerando a Meta Atuarial do periodo, 0,54% (IPCA + 0,43%), foi
alcancado 180,44% da meta, conforme Doc. de Suporte n2 2.

4. Conforme relatério de APR’s (Doc. de Suporte n? 3), em julho de 2023 o montante de aplicacdes foi de R$
2.779.951,24 e o montante de resgates foi de R$ 1.542.240,67, registrando-se um superavit de RS
1.237.710,57.

5. Disponibilizado a cada participante o Relatério de Conjuntura Econdmica e Financeira (Doc. de Suporte ne 4)
referente ao periodo de julho de 2023. A partir do Relatério, o COMINVEST analisou mais profundamente
a performance mensal e acumulada de cada Fundo de Investimento. Além disso, verificou-se que a
Carteira do IPME estd enquadrada em relagdo a Resolugio n24.963 e a politica de investimento. Ainda,
verificou-se a composi¢do atualizada com os resultados de julho em relagdo aos segmentos (benchmarks).
Ademais, analisou-se informag@es acerca dos riscos de cada aplicagdo de acordo com o método VaR (Value at
Risk). Depois, foram lidas e debatidas o contetido das paginas 11 e 12, com informagdes acerca do
Cenario Econémico. Dentre todas as informagdes presentes no relatério, destacam-se os seguintes pontos:
1, Desaceleragio das medidas de ntcleo da inflagio observada em julho; 2. IPCA subiu 0,12% em julho,
acelerado pelo grupo de Transportes, em especial a gasolina; 3. Inflagdo acumulada de 3,99% nos dltimos 12
meses e 2,99% no ano; 4. Expectativas de que o Copom cortasse a Selic em 0,50 p.p. na reunido de agosto
foram confirmadas, SELIC agora em 13,25% a.a., com sinalizacao de mais cortes da mesma magnitude nas
préximas reunides; 5. Previsdo de desaceleracdo da economia no 22 semestre, influenciada pelo aumento
do desemprego e juros contracionistas; 6. Apesar de esforgos do governo, as metas de superavit primario
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provavelmente ndo serio atingidas até 2026, podendo resultar em piora na percepgao de risco e limitar
futuros cortes de juros; 7. Dados do 22 trimestre de 2023 apontam para desaceleracdo, com projec¢ao
de alta de 0,2% do PIB; 8. Em relagdo ao Cendrio Internacional (EUA), o FED elevou os juros em 0,25%
para 5,50%, PIB do 22 trimestre teve crescimento anualizado de 2,4%; 9. Zona do Euro: banco central
europeu elevou juros em 0,25% para 3,75%. Sinais de desaceleragdo econdmica em resposta ao aperto
monetario, mercado de trabalho pressionado; 10. China: indicadores apontam para crescimento abaixo da
meta do governo, espera-se medidas de estimulo fiscal para incentivar a atividade econdmica.

Depois, foi lido o “comentario do economista” presente nas paginas 12 e 13 do relatorio de conjuntura
econdmica e financeira. Transcri¢do do relatério: “Para a renda fixa, continuamos com uma visdo neutra
com viés positivo. No cendrio global, a trajetéria dos juros ird depender dos sinais vindos dos dados de
atividade, inflagdo e mercado de trabalho nos préximos meses. No Brasil, o inicio do ciclo de corte de juros
deve favorecer uma tendéncia de queda das curvas, com a discussdo sobre o ritmo de cortes ganhando
forca ao longo dos préximos meses. Para a Bolsa local, seguimos com visdo neutra com viés positivo,
privilegiando a gestdo ativa. No cenario internacional, continuamos observando com cautela a tendéncia mais
positiva da Bolsa, explicada pela resiliéncia da atividade econdmica nos EUA. Localmente, o inicio da queda
dos juros e o aumento do potencial de entradas graduais na Bolsa podem impulsionar uma valorizacdo
adicional. Assim permanecemos com a recomendacdo de que o DI entregara o que precisamos. Quanto as
despesas, utilizar ativos com menor volatilidade (IDKA2/IRF-M1 e DI). Para os ativos de longuissimo prazo
(IMA-B 5+) entendemos que o risco € mais elevado, entdo para aqueles gestores com o perfil mais agressivo
recomendando entrada gradual, diante de algumas incertezas. Para ativos de longo prazo (IMA-B/IMA
G), recomendamos uma exposi¢éo entre 15% e 25%, podendo ser realocado caso o RPPS tenha uma
exposicdo alta em algum ativo sendo necessario um balanceamento, também poderd ser utilizado novos
aportes. ]4 para o prefixado (IRF-M), estamos recomendamos a entrada, dando preferéncia para os mais
curtos, entre 5% a 10%. Na renda varidvel, continuamos sugerindo escolher bem os ativos neste segmento
com viés passivos e, se o risco for de aceite dos gestores, entrada de forma gradativa. Com incertezas que
sempre estdo em nosso radar devemos escolher bem os ativos domésticos e priorizar a gestdo ativa neste
segmento.”.

Apés, o presidente do COMINVEST disponibilizou os relatdrios de andlise técnica pela Consultoria Referéncia
de trés fundos de investimento do Santander (Documentos de Suporte n% 5, 6 e 7), a partir de solicitagdo
realizada no dia 30,/06/2023. A (iltima analise foi enviada no dia 03/08/2023. Das trés anélises, a Consultoria
se mostrou favoravel aos fundos: SANTANDER IRF-M T{TULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA (CNP]
13.455.197/0001-03), e SANTANDER IMA-B 5 + PREMIUM FIC RENDA (CNPJ 37.242.345/0001-61).

Diante disso, o presidente do COMINVEST sugeriu aos outros membros a aplicacdo de recursos novos em
um fundo que seja atrelado a um benchmark que o IPME nao possui na carteira, o IMA-B 5 +
(Consultoria orienta alocagédo até 7% do PL do RPPS nesse benchmark, conforme Documento de Suporte
ne 8, slide 22, apresentacdo de live que ocorreu no dia 28/08/2023), bem como aportar em fundo atrelado
ao benchmark IRF-M 1, considerando que a Consultoria orienta para o 2° semestre a alocagao nesse
benchmark entre 10% a 25% (Documento de Suporte n® 8, slide 20). Assim, a orientagao do Presidente do
COMINVEST, Sr. Plinio Campos, é realizar nova aplicagdo no valor de R$ 2.200.000,00 (aproximadamente
1% do patriménio do plano capitalizado) no Fundo SANTANDER IMA-B 5 + PREMIUM FIC RENDA (CNP]
37.242.345/0001-61), apés consolidar andlise do fundo em Formuldrio de Analise de Fundo e
Credenciamento do Administrador SANTANDER DTVM S.A. (CNP] 03.502.968/0001-04), haja vista
recente Ato Declaratério da CVM de 27/07/2022 (apés a data do credenciamento pelo IPME do “antigo”
Administrador, BANCO SANTANDER S.A. - CNP] 90.400.888/0001-42) e Credenciamento do Distribuidor
BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. (CNPJ 90.400.888/0001-42), considerando que o Gestor ja possui
credenciamento valido; bem como aporte no valor de R$ 3.250.000,00 (aproximadamente 1,5% do
patriménio do plano capitalizado) no Fundo BB IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO (CNPJ 11.328.882/0001-35). Para realizar as aplicagdes acima, idealiza-se o resgate de
recursos novos que estio aplicados no Fundo de baixa automatica BB FLUXO FIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO (CNPJ 13.077.415/0001-05), plano capitalizado. Foi aberta a votacio e todos os membros
do comité foram favoraveis.

Por fim, antes do encerramento da reunido, foi observado que, na auséncia da Presidente do IPME, por ocasido
do gozo de suas férias, o Controle Presidencial das tomadas de decisdes foi delegado para 0 membro do comitg,
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Dr. Diego Matos, substituto legal da presidéncia, ficando desnecessaria a confec¢ido do documento que consta
avaliacio da legalidade e discricionariedade, pois o Sr. Diego Matos ja assinara a presente ata.

...............................................................................................................................................................................................................................

REGISTRO DAS DECISOES:

1. Credenciamento Administrador de Fundos de Investimento: SANTANDER DTVM S.A. - CNPJ:
03.502.968/0001-04.

2. Credenciamento Distribuidor de Fundos de Investimento: BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. -
CNPJ: 90.400.888/0001-42.

3. Credenciamento (Formulario de Anilise de Fundo) do Fundo de Investimento: SANTANDER IMA-
B 5 + PREMIUM FIC RENDA - CNPJ: 37.242.345/0001-61.

4, Resgate de R$ 5.450.000,00 do Fundo BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO - CNPJ:
13.077.415/0001-05 (Conta BB 2500-3, Plano Capitalizado).

5. Do montante resgatado conforme item 3 deste topico de “registro das decisdes”, aplica¢ao de RS
2.200.000,00 no Fundo de Investimento SANTANDER IMA-B 5 + PREMIUM FIC RENDA - CNPJ:
37.242.345/0001-61 (Providenciar abertura de conta, plano capitalizado).

6. Do montante resgatado conforme item 3 deste tépico de “registro das decisdes”, aplicagdo de R$
3.250.000,00 no Fundo de Investimento BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO - CNPJ: 11.328.882/0001-35 (Conta BB 2500-3, Plano Capitalizado).

HORARIO DO TERMINO: 14:55

PARTICIPANTES E SUAS FUNCOES (Portaria IPME n2 009/2023):

Assinatura:
Presidente do COMINVEST: Plinio Bezerra Cimara Campos ‘. 8 1
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' Assinatura:
Membro do COMINVEST: Diego Monteiro Matos ML
Assinatura:
Membro do COMINVEST: Filipe Pinheiro Ikeda (\'.\‘, Fe ﬁ'm\-\t'\ro 1Keds
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