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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestao financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, € a prestacdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente ¢ fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢des financeiras.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informacgdes estdo sendo utilizado a
data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE

Fundos de Investimento 07/2021 (%) Ultimos 6 meses (%) No ano (%) 07/2021 (R$) ANO (RS$)
BB AGRO FIC ACOES -2,74% 0,27% 0,00% -13.846,46| -13.846,46
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,25% -0,16% -0,93% -16.854,26| -63.150,33
Eg}gzggggﬁ?ujg IVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA -0,11% 0,20% -0,50% -1.124,85| 10.684,00
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,25% 0,93% 1,01% 7.317,01| 27.671,04
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,08% 1,48% 1,50% 15.314,19| 271.847,79
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,16% 0,81% 0,82% 1.886,69| 11.622,71
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,39% 1,56% 1,72% 27.477,33] 40.429,11
BNB PLUS FIC RENDA FIXA LP 0,40% 1,27% 1,43% 5.661,46( 20.114,38
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,19% 0,80% 0,81% 324,65 1.367,46
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 0,26% 1,03% 1,11% 48.971,73| 174.130,79
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,45% 1,46% 1,61% 9.763,63| 35.365,42
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA -0,78% 0,04% -0,06% -81.968,19( -41.754,91
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,06% 1,50% 1,50% -3.436,50| 77.961,42
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,01% 1,25% 1,17% 3.424,03| 284.549,12
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,40% 0,02% -1,23% -26.768,27| -83.323,88
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,13% 0,06% -0,58% -12.084,29( -52.706,71
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,17% 0,86% 0,86% 36.799,89| 210.073,29
CAIXA BRASIL IRF-M I+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,87% -2,58% -4,27% -11.183,59|-157.510,24
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,47% -1,17% -2,15% -15.126,51(-274.670,38
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,38% 1,35% 1,54% 5.733,28| 16.060,33
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 5,42% 6,59% 14,23% 27.120,72| 27.468,47
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP -0,39% 0,06% -1,21% -85.026,73(-268.949,64
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,18% 0,59% 0,60% 86,77 337,57
JT PREV DESENVOLVIMENTO HABITACIONAL FII - JTPR11 0,53% -4.81% -4.81% 17.015,61|-162.093,55

Total:| -60.522,66| 91.676,78

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, néo sendo permitida a reprodugéo ou distribuigéo por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.

Av. Padre Cacique, 320 | 2° andar | Bloco A | Bairro: Praia de Belas | CEP: 90810-240 | Porto Alegre/RS | Fone: (051) 3207.8059



Rentabilidade da Carteira Mensal - 07/2021

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BNB PLUS FIC RENDA FIXA LP

BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

JT PREV DESENVOLVIMENTO HABITACIONAL FII - JTPR11

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |
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Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2021

BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BNB PLUS FIC RENDA FIXA LP

BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

JT PREV DESENVOLVIMENTO HABITACIONAL Fll - JTPR11

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

14,23
-10 0 10 20
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Enquadramento 3.922/2010 e suas alteracdes

Valor Aplicado (RS) % Aplicado % Limite alvo % Limite Superior Status

Enquadramento

FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, b 96.198.627,69|  58,64% 70,00% 100,00% ENQUADRADO
FI Renda Fixa/Referenciado RF - Art. 7°, 111, a 21.982.069,05 13,40% 8,00% 60,00% ENQUADRADO
FI de Renda Fixa - Art.7°, 1V, a 41.637.808,23|  25,38% 15,00% 40,00% ENQUADRADO
FI de A¢des Geral - Art. 8°,11, a 486.153,54 0,30% 0,50% 5,00% ENQUADRADO
FI Imobiliario (FII) - Art. 8°, 1V, b 3.210.760,24 1,96% 2,50% 5,00% ENQUADRADO
Fundo de Agdes BDR Nivel 1 - Art. 9°, A, 111 527.468,47 0,32% 0,50% 5,00% ENQUADRADO

Total: 164.042.887,21|  100,00% 96,50%
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Na tabela abaixo mostramos a composic¢ao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢do dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em
cada fundo de investimento.

Composicao da Carteira 07/2021
R$ %

BB AGRO FIC ACOES 486.153,54| 0,30
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6.734.167,76| 4,11
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.010.684,00[ 0,62
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.780.608,17| 1,09
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 18.364.540,45| 11,19
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 188.391,20[ 0,11
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 17.152.144,85| 10,46
BNB PLUS FIC RENDA FIXA LP 1.425.501,08| 0,87
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 319.775,55| 0,19
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 16.518.116,87| 10,07
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 2.171.086,03| 1,32
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 7.958.245,09| 4,85
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 5.288.550,13| 3,22
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 24.636.158,76| 15,02
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 6.688.112,48| 4,08
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 9.058.389,98| 5,52
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 10.313.981,31| 6,29
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.589.427,51| 0,97
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 5.058.887,47| 3,08
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.516.060,33| 0,92
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 527.46847| 0,32
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 21.982.069,05| 13,40
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 63.606,90| 0,04
JT PREV DESENVOLVIMENTO HABITACIONAL FII - JTPR11 3.210.760,24| 1,96

Total: 164.042.887,21| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 827,49
Montante total - Aplicacdes + Disponibilidade: 164.043.714,70
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Composicio por segmento

Benchmark %
Agoes 0,30 486.153,54
IMA Geral 9,63 15.792.557,74
IPCA 5,47 8.968.929,09
CDI 24,77 40.627.124,23
IDKA 2 14,42 23.653.090,58
IRF-M 1 6,60 10.822.148,06
IMA-B 5 15,02 24.636.158,76
IMA-B 17,48 28.670.181,53
IRF-M 1+ 0,97 1.589.427,51
IRF-M 3,08 5.058.887,47
BDR 0,32 527.468,47
FII 1,96 3.210.760,24
Total: 100,00 164.042.887,21

Composigao da carteira - 07/2021

BB AGRO FIC ACOES

BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BNB PLUS FIC RENDA FIXA LP

BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 13,40
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

JT PREV DESENVOLVIMENTO HABITACIONAL Fll - JTPR11

15,02

20
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO
VAR 95% - CDI
07/2021  Ano RS

BB AGRO FIC ACOES 7,05% | 6,42% 486.153,54| 0,30
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,14% 1,30% 6.734.167,76| 4,11
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,10% | 1,45% 1.010.684,00[ 0,62
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,01% | 0,03% 1.780.608,17| 1,09
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,88% | 1,21% 18.364.540,45| 11,19
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,23% | 0,17% 188.391,20| 0,11
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,01% | 0,04% 17.152.144,85| 10,46
BNB PLUS FIC RENDA FIXA LP 0,03% | 0,07% 1.425.501,08| 0,87
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,25% | 0,18% 319.775,55| 0,19
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 0,00% | 0,02% 16.518.116,87| 10,07
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,05% | 0,06% 2.171.086,03| 1,32
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1,68% | 1,16% 7.958.245,09| 4,85
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,95% | 1,31% 5.288.550,13| 3,22
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,00% | 1,29% 24.636.158,76| 15,02
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,05% | 2,49% 6.688.112,48| 4,08
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,99% | 1,16% 9.058.389,98| 5,52
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,23% | 0,17% 10.313.981,31| 6,29
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,87% | 2,20% 1.589.427,51| 0,97
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,28% | 1,41% 5.058.887,47| 3,08
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,02% | 0,04% 1.516.060,33| 0,92
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 8,00% | 8,68% 527.468,47| 0,32
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 2,05% | 2,49% 21.982.069,05| 13,40
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,00% | 0,02% 63.606,90| 0,04
JT PREV DESENVOLVIMENTO HABITACIONAL FII - JTPR11 0,86% | 5,31% 3.210.760,24| 1,96

Total:|  164.042.887,21| 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 07/2021

O Grafico ao lado se refere a

exposi¢do em risco da
BAIXO carteira de investimento do
RPPS, ou seja, os
percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em consideragdo o cenario
atual e as expectativas.

ALTO

MEDIO/ALTO

BAIXO/MEDIO
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugao Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituicdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks
IMA Geral IMA B IRF-M 1 Ibovespa IPCA +5,44% EUSEBIO
01/2021 -0,24% -0,86% 0,04% -3,32% 0,69% -0,23%
02/2021 -0,69% -1,52% 0,04% -4,37% 1,31% -0,65%
03/2021 -0,39% -0,46% 0,04% 6,00% 1,38% -0,29%
04/2021 0,51% 0,65% 0,27% 1,94% 0,75% 0,58%
05/2021 0,61% 1,06% 0,20% 6,16% 1,28% 0,53%
06/2021 0,35% 0,42% 0,21% 0,46% 0,97% 0,15%
07/2021 -0,10% -0,37% 0,19% -3,94% 1,41% -0,04%
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Evolucgao Patrimonial
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45.230.536,43
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

No cenario externo, a variante delta do Covid-19 trouxe de volta alguns receios com relagdo a dindmica de crescimento
global. Apesar de estudos feitos na Inglaterra, pais com patamar elevado de vacinagdo, terem indicado que as duas doses
sdo eficazes contra a dissemina¢io da nova variante, ela encontrou espago na Asia, onde diversos paises ainda tém
percentual baixo de imunizacdo de sua populagdo, ¢ voltou a assombrar os mercados. Esse cenario adicionou viés baixista
para a atividade global que vinha, desde as primeiras divulgacdes de resultados das vacinas, sendo embalada pelo otimismo
com o processo de reabertura. Na China, algumas medidas de restricdo de mobilidade foram reintroduzidas, o que ird
resultar em menor crescimento de curto prazo. Por outro lado, o processo de combate ao virus segue acelerando, com ritmo
muito forte de novos vacinados. Isso implica que nos proximos dois meses muito provavelmente estaremos mais proximos
a imunidade de rebanho no segundo pais mais rico do mundo, e que poderemos ver os resultados do Reino Unido sendo
replicados, com retomada da atividade economica ao final do ano.

Nos EUA, o cendrio segue otimista para crescimento, com indica¢des de que o mercado de trabalho seguira pujante nos
proximos meses, uma vez que as politicas de manuten¢do de renda estdo esvaindo, assim como a poupanga acumulada
durante o COVID, de forma que a oferta de mao-de-obra deve comecgar a normalizar e resultar em um ritmo de
contratacdes mais forte que o ocorrido até agora. Em termos de politica monetaria, mesmo na presenca da variante delta, o
Banco central dos EUA seguiu alterando sua retérica com uma indicagdo de que o processo de retirada de estimulos
monetarios ndo sera postergado por conta do recrudescimento da doenc¢a ao redor do mundo € com uma possivel
desaceleracdo global de curto prazo.

Vindo para o Brasil, com o avango do processo de vacinacdo, houve uma desaceleragdo na dindmica de novos casos de
COVID em uma indicacdo de que ndo sofreremos tanto com essa nova variante que acomete o resto do mundo. Isso faz
com que sigamos confiantes na trajetéria de recuperagdo da economia doméstica. Na seara fiscal, estamos observando
sensivel melhora tanto na trajetoria de divida/PIB, quanto nas projecdes de superavit primario. O ganho com o choque
positivo de termos de troca até o momento estd sendo aproveitado para a consolidacao fiscal, ao contrario do ocorrido em
periodos similares e do que se observa em outros paises produtores de commodities no atual ciclo. Apesar disso, a
proximidade da corrida eleitoral coloca em risco essas conquistas. Por um lado, o atual mandatario indica que busca, de
todas as formas, espacos no orgamento para maior populismo fiscal, ainda que for¢ando o teto de gastos ao maximo,
enquanto seu adversario nao sinaliza a menor inten¢do de promover uma politica fiscal austera com o objetivo de atrair a
parcela do eleitorado mais responsével fiscalmente e que pode acabar sendo o fiel da balanca na defini¢do do vencedor da
eleicdo. Um reposicionamento para uma postura mais amigavel a mercado, se ocorrer, s6 devera acontecer na reta final da
eleigdo ou apos a vitoria no pleito.

O que realmente pesou, novamente, sdo as ameagas fiscais. A fazenda tem tido grande disciplina, gastando menos e
arrecadando mais e, com isso, preservando a divida sobre o PIB em patamares bastante razodveis. Mas Paulo Guedes foi
informado, pelo Poder Judiciario, sobre uma “bomba fiscal” ou, nas suas palavras, um “meteoro” de R$ 90 bi, de
precatorios, que deveriam constar no or¢amento do proximo ano. Esse valor corresponde a 3/4 das despesas ndo
obrigatdrias de 2021, ainda mais num ano eleitoral. A combinagdo de pressdo fiscal e inflagdo levou ao deslocamento da
curva de juros para cima, o que foi dos principais causadores de impacto nos investimentos como um todo.
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Em termos de politica monetaria, as recorrentes revisdes altistas de inflacdo no ano atual ndo estdo sendo repassadas
para as perspectivas futuras devido a postura mais “hawkish” adotada pelo Banco Central do Brasil. A grande “aposta” é de
quanto sera a taxa de juros que o COPOM entregara no final de ano, em fung@o do patamar muito elevado da inflagdo em
2021 e da necessidade de levar a taxa basica da economia a um nivel acima do imaginado anteriormente em vista dos riscos
fiscais contidos no processo eleitoral do ano que vem. A dindmica eleitoral tdo antecipada estd impedindo que
aproveitemos o fato de sermos um dos paises do mundo que mais rapidamente reverteu as politicas estimulativas de
combate aos efeitos do COVID-19.

Na renda variavel, a volatilidade retornou ao mercado brasileiro e global em julho, devido aos seguintes fatores: 1)
acelerag@o dos casos de Covid-19 por conta da variante Delta; 2) pressdes regulatorias do governo chinés ao setor privado,
especificamente empresas de tecnologia e educagdo, que sofreram com uma venda generalizada recentemente, ¢ 3) no
Brasil, riscos politicos continuaram a pressionar os ativos. Assim o Ibovespa fechou o més de julho com uma queda de
praticamente 3,9% aos 121.800 pontos. Ja o délar registrou alta de 4,73% no més de julho, sendo cotado a R$5,2097.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

Na nossa terra tem sido assim, quando parece que teremos alguns meses de calmaria, uma nova onda de incertezas traz
de volta a volatilidade — e os prémios de risco — aos mercados. A inflagdo pode ficar acima de 7% no ano — com ajuda da
crise hidrica -, na politica monetaria o Copom vai acelerar o ritmo de alta de juros, previsto para agosto mais 1pp e,
conforme Boletim Focus deve encerrar o ano em 7,25%. A incerteza maior parece vir do lado politico, com o avango das
investigacdes da CPI e a proximidade do calenddrio eleitoral. Neste ambiente, pode haver excesso na expansao fiscal, tanto
na calibragem final da reforma tributaria como do novo (e mais amplo) programa Bolsa Familia. Se isso acontecer, a Selic
terminal tende a ser maior, ajustando o mix de politica econdmica. E ndo podemos esquecer de comentar o risco politico,
com o embate entre o presidente da Reptiblica e o STF acerca das discussdes sobre o voto impresso aliada a questdo fiscal
que segue sendo um dos principais fatores de incertezas para o mercado.

Em um cenario Global, os principais bancos centrais do mundo devem manter a politica monetaria expansionista,
mesmo com as inflagdes mais pressionadas no curto prazo, o que também deve ajudar na retomada.

Assim permanecemos com nossa linha, ou seja, o mais recomendado para o momento ainda é a “cautela controlada” ao
assumir posigdes mais arriscadas, a volatilidade nos mercados deve se manter. Quanto a ativos de protegdo, sugerimos
privilegiar, por enquanto, ativos DI. Quanto as despesas utilizar ativos com menor volatilidade e novos aportes utilizar os
de médio e gestdo mais eficiente. Acreditamos que a melhor forma de se proteger de riscos € através de uma carteira
diversificada, o que inclui ativos de renda fixa e variavel.
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Composicao por segmento

Benchmark R$ %
Acdes 486.153,54 0,30
IMA Geral 15.792.557,74 9,63
IPCA 8.968.929,09 5,47
CDI 40.627.124,23 24,77
IDKA 2 23.653.090,58 14,42
IRF-M 1 10.822.148,06 6,60
IMA-B 5 24.636.158,76 15,02
IMA-B 28.670.181,53 17,48
IRF-M 1+ 1.589.427,51 0,97
IRF-M 5.058.887,47 3,08
BDR 527.468,47 0,32
FII 3.210.760,24 1,96
Total: 164.042.887,21 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de julho, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma compara¢do com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,
conforme segue:

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta
RS %
07/2021 R$ 91.676,78 0,0439% IPCA + 5,44% 8,05 % 0,55%
RECOMENDACOES:

a) Resgate R$9,5 milhdes do Fundo CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS e alocar no fundo CAIXA BRASIL
TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA; b) Resgate R$2,0 milhdes do Fundo CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS
PUBLICOS e alocar no fundo CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA;

Referéncia Gestdo e Risco
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