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INTRODUCAO

Em cumprimento as determinagdes legais, em especial as do art. 129 da Portaria
1.467 do MTP, de 02 de junho de 2022, apresentamos o Relatorio de Analise da Aderéncia
da Gestdo dos Recursos do RPPS conforme a Resolucao CMN 4.963/2021, e a Politica de
Investimentos do primeiro semestre do exercicio financeiro de 2023, do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE EUSEBIO-IPME, inscrito no
CNP]J: 04.865.123/0001-46.

Este relatério tem como objetivo acompanhar, analisar e identificar as aplicacdes
do RPPS, se estdo sendo atendidas as normas em vigor e a politica de investimentos na

gestao de recursos do IPME.
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POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023

A politica de investimentos para o ano de 2023 APROVADA em 20/12/2022 e
enviada via CADPREV-WEB no dia 30/12/2022, cumprindo o prazo final de envio que era
até 31/12/2022. Previu que os recursos do RPPS devem ser aplicados conforme a
Resolugdo CMN 4.963/2021 e Portaria MTP 1467/2022, tendo presentes as condigdes de
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia. Observada a legislacdo
vigente, devem ser alocados, conforme as diretrizes definidas na Politica de
Investimentos, nos seguintes segmentos de aplicacdo: renda fixa, renda variavel,
investimento no exterior, fundos estruturados e fundos imobiliarios.

Os valores recebidos a titulo de taxa de administracdo devem ser mantidos de

forma segregada dos recursos destinados ao pagamento de beneficios, em conta

individual, distinta dos demais recursos do RPPS.
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Imagem1 Fonte Ministério do Trabalho e Previdéncia:

https://cadprev.previdencia.gov.br/Cadprev/pages/modulos/dpinV2/consultarDemonstrativos.xhtml
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Enquadramento APROVADO e LANCADO na PI /DPIN 2023:

ANEXO I
RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - RESOLUCAO CMIN n® 4.963/2021
Alocacdo dos recursos
Alocagio dos Recursos/Diversificacio Limiteda | . _ ] Limite | Estratégia | Limite de
Resolucdo % Limite do Inciso Inferior % Alvo % | Superior %
Renda Fixa - Art. 72 96,0%
Titulos Tesouro Macional - SELIC - ArL 7, |, "a° 0,0% 0,5% 50,00
FI 100% tilukes TN - Art. 7°, |, "b° 100% 100% 0,0% 54,5% 100,0%
Fl em indices de Mercado (ETF) - 100% TP - ArL 7, |, "e* 0,0% 0,0% 10,0%
Operagbes Compromissadas com lastras em TPF - ArL. 7 |1 5% 5% 0,0% 0,0% 0,0%
Fl Renda Fixa - Geral - Al 72 11I, "a" p— p— 0,05 40,0% 60,05
ETF - Renda Fixa - ArL 79 111, "b" 0,05 0,0% 10,086
m:t;anjc:rtc;ﬁ;de emissio cam Obrigacio ou coobrigacdo de instiuicio 20% 0% 0.0% 0,5% 5,0%
FIDC (senior) - Art. 7° V, "a" 5% 0,0% 0,0% 0,0%
Fl em Renda Fiza "Crédile Privada® - At 79V, "b" 5% 20% 0,105 0,5% 5,0%
Fl Debiénlures de Infraestrutura - Art. 75, W, "c" 5% 0,0% 0,0% 0,0%
Renda Varidvel - Art. 82 1,0%
Fl Agdes - ArL 8° 1 0% 200 0,0% D,5% 20,0%
Fl em indices de mercado (ETF) - ArL 8% I 0,0% 0,5% 20,0
Investimento no Exterior - Art. 92 1,0%
Funda RF - Divida Exerna - Art. 9° 1 0,0% 0,0% 5,0%
Fl - Sufixe Investimento no Exerior - Art. 2, 11 10% 10% 0,0% 0,5% 10,0%
Fundo Agbes BDR Mivel 1 - Art. 8 11| 0,05 0,5% 10,00
Fundos Estruturados - Art. 102 0,5%
Fundos Mulimercados - Art. 10° 1, "a" 10% 0,05 0,5% 10,00
Fl em Parlicipagbes - ArL 0%, II, "b" 5% 20% 0,0% 0,0% 0,0%
Fl Agdes - Mercadao de Acesso - ArL 10° 101, "¢ 5% 0,0% 0,0% 0,0%
Fundos Imobilidrios - Art. 112 1,5%
Fi Imebiidrie - ArL 11° | 5% | 5% oo% | 15% | 30%
Fundos Imobilidrios - Art. 122 0,0%
Empréstimos Consignados - Art. 12° | 5% | - oo% | oox | oox
Total 100,00%

Imagem 2 Fonte PI - REFERENCIA - IPME
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RENDIMENTOS DO PRIMEIRO SEMESTRE DE 2023

Total de rendimentos apurados nas aplica¢des financeiras, no primeiro semestre

de 2023 foi de R$ 15.182.542,54.

( Ultimos 6 meses No 3 06/2023
Fundos de Investimento : lm'::_ ’J fmeses ;R‘FI ANO (RS)

BB AGRO FIC ACOES 0.91% 0.53% 26.398,76| 253101
?EEA\ang;gg;?{:\gWA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA 1.80% 8.90% 8.76% 44.571,500  120.795.54
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,00% 6,08% 5.98% 56.044,39] 478.183.80
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,02% 6.73% 6.56% 62.507.26] 38140782
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,16% 6,61% 6.49% 15.814,63 15.814.63
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,09% 9.65% 9.44% 54.382,49| 54.382.49
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 1,09 6.55% 6.44% 451.885,49] 2.543.161.97
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,05% 7.07% 6.98% 0,00 973.172,08
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.94% 0.71% 0.71% 131.696,07] 134.880.91
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,95% 9,23% 9,200 68.766,65] 631.528.74
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,63% 2,59% 2,59% 32.749,37| 46.684,79
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,93% 5.76% 5.56% 102.264,53] 591.031.34
BNB PLUS FIC RENDA FIXALP 1,09% 6.51% 6.41% 18.784,49] 105.291.88
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 0,99% 5,73% 5.64% 18.502,05] 439.584.39
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,12% 6,53% 6.42% 43.439.28] 237.666,22
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 2,10% 8,39% 8,26% 196.516,16] 727.405.85
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.,04% 6.75% 6.60% 65.447.76) 39233221
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,03% 7.13% 7.00% 165.142,10] 1.058.648.67
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.35% 11.37% 11.24% 1R0.711,63]  794.374.37
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,72% 8.86% 8,72% 184,184, 48] 872.866,54
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 1.13% 6.66% 6.55% 339.455,40] 1.553.220.35
E?IXACAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO 221% 2.79% 0.00% 11064339  127.876.26
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 0.47% 17,18% 14,53% 229791 62.571.91
CAIXANOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 237% 11.41% 11,29% 599.621,73] 2.623.537.40
JT PREV DESENVOLVIMENTO HABITACIONAL FII - JTPR11 -0,19% -L07% -0,92% -4.47327]  -21.46241
SAFRA EXECUTIVE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA 1,.23% 7.04% 6.93% 43993 28] 235.053.79

Total: 3.011350,50'15.182.542,54

Imagem 3- Fonte: RELATORIO REFERENCIA

COMPOSICAO INVESTIMENTOS E BANCOS
Os recursos financeiros do IPME foram ser geridos em conformidade com a
politica de investimentos, resolucdo em vigor e Instituicdes Financeiras previamente

credenciadas junto ao I[IPME.

O montante do capital do IPME apurado em 30/06/2023 foi de R$

221.698.446,84, investido nos fundos de investimentos e somado a C/C conforme:
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a0 da Carteira

BB AGRO FIC ACOES 477.449.89] 022
BB ALDCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.237.010,501 146
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5.257.180.91| 237
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6.193.663,291 2,79
BB IRF-M | TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.015.814,63] 091
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4.554.38249] 2.05
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 39.380.897.39] 17.76
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 14.134.880,911 6,38
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7312311090 330
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.046.684,791 0,92
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 11.084.972,27]  5.00
BNB PLUS FIC RENDA FIXALP 1.749.092,55] 0.79
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA L6TE348.44) (.76
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 3.937.986,221 L78
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 9.533.171.99] 430
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 6.338.796,36] 2.86
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 16.174.231.691 7.30
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 7.859.290,901 3.55
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 10.877.182,17] 491
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 30.429.503.76] 13,73
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO LP 5.127.876.26] 231
CAIXA INSTITUCIONAL FI A‘:GES BDR NIVELI 493.212,11] 022
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 25.861.017,79] 11.66
JT PREV DESENVOLVIMENTO HABITACIONAL FII - JTPRI11 2.316.040,701 104
SAFRA EXECUTIVE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA 3.627.447.731 164
Total: 221.698.446.84] 100,00
Disponibilidade em conta corrente: ﬂ,ﬂﬂl
M total - Aplicacies + Disponibilidade: 221.698.446,84'

Imagem 4 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA

Os Fundos que possuem aplicacdo estdo distribuidos nas seguintes Instituicdes

Financeiras:
R$ Por instituigao Financeira
BB 95.695.248,16
NORDESTE 1.749.092 55
BRADESCO 0,00
CEF 118.310.617,69
PLANNER 2.316.040,70

Safra Asset Management 3.627.447,73

v 20,000,000 40,000,000 60,000,000 80,000,000 100,000,000 120,000,000

GRAFICO 1 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA
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ACOMPANHAMENTO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSUS A META

A meta atuarial da carteira de investimentos para o exercicio de 2023
determinada na PI foi de (IPCA+5,20%). O IPME, em 30/06/2023 obteve uma
rentabilidade acumulada R$ R$ 15.182.542,54 o que equivale a 134,55% da meta da PI

para o primeiro semestre.

O IPME conseguiu 7,41% no primeiro semestre e a meta do periodo foi de 5,51%.

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA %o da Meta

RS LT3
06/2023 RS 15.182.542,54 T.4161% IPCA+ 5.20% 5.51% 134,55%

Imagem 5 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA

Conseguimos estar acima da meta, diante que a carteira esta bem diversificada,

por benchmark esta distribuida:

Composigio por segmento

Benchmark RS

Agies 477.449,89) 0,22
IMA Geral 10.877.182,17 4,91
IPCA 47.349.031,55 21,36
CDI 86.060.457,02] 38,82
IDKA 2 12.532.459,65 5,65
IRF-M 1 2.015.814,63 0,91
IRF-M 4.554.382.49) 2,05
IMA-B 5 16.174.231,69 7.30
IMA-B 33.720.308,68 15.21
Ibovespa 5.127.876,26) 2,31
BDR 493.212,11 0,22
F1I 2.316.040,70 1,04
Total: 221.698.446,84 100,00

Imagem 6 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA
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ELABORACAO DOS DEMONSTRATIVOS DAS APLICAC()ES E INVESTIMENTOS DO
RECURSOS - DAIR

O envio do DAIR, que é um dos critérios para a emissao do CRP, deve ocorrer até
o ultimo dia de cada més, relativamente as informacdes das aplicacdes do més anterior,

segundo o art. 241, inciso IV, alinea “b” da Portaria do MTP n? 1.467 de 2022.

Demonstrativo das Aplicagbes e Investimentos dos Recursos

CNPJ do Ente Exercicio Més Finalidade do DAIR Data de Posigio Motificagio de Imegularidade Retificagio Imprimir DAIR PDF Imprimir APRs PDF
Eusébio 23.563.067/0001-30 2023 Junho DAIR - Encerramento do Més 30/06/2023 A 023 14:14:2 Nio = =

Eusébio 23.563.067/0001-30 2023 Maio DAIR - Encerramento do Més 31/05/2023 i 2: SHO8 Néo [

o
)

Eusébio 23.563 067/0001-30 2023 Abril DAIR - Encerramento do Més 30/04/2023 Néo
Eusébio 23.563.067/0001-30 2023 Margo DAIR - Encerramento do Més 31/03/2023 6/04/202 :01: Mao
Eusébio 23.563.067/0001-30 2023 Fevereiro DAIR - Encerramento do Més 28022023 30i03/2023 17:19:49 Nao

i)
i @

an g

@ @ ®
@ 0 @

Eusébio 23.563.067/0001-30 2023 Janeiro DAIR - Encerramento do Més 31/01/2023 23/02/2023 11:23:41 Nio

1]

Imagem 7 Fonte: Ministério da Previdéncia Social

https://cadprev.previdencia.gov.br/Cadprev/pages/modulos/dair/consultarDemonstrativos.xhtml

Da consulta aos dados disponiveis no site eletronico do Instituto e do Ministério

da Previdéncia Social comprovam que durante o ano de 2023 os investimentos do RPPS

se mantiveram, enquadrados e sem apontamentos.

MONITORAMENTO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Como ja tratado anteriormente, a Politica de Investimentos traz os limites de
alocacao em ativos de renda fixa, renda variavel, estruturados, fundos imobiliarios, em
consonancia com a legislacao vigente. Além desses limites, ha vedagdes especificas que
visam dotar os gestores de orientagdes quanto a alocagdo dos recursos financeiros em
produtos e ativos adequados ao perfil e as necessidades atuariais do RPPS. Sao utilizados
cendrios projetados pelo mercado atual e futuro, bem como analises realizadas pela
equipe da Consultoria Referéncia em conjunto com Comité de investimentos. O
documento em questdo pode ser revisto ou alterado, de forma justificada, com objetivo
de se adequar ao mercado ou a eventual alteracdo de Legislacdo, neste primeiro semestre
NAO FOI NECESSARIA nenhuma alteracio na redacio da PI e nem de % de limites
superiores dela.

0 enquadramento final do primeiro semestre demonstramos abaixo:
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Enquadramento 4.963/2021 e suas alteracdes

Enquadramento Valor Aplicado (RS) ics %o Limite alve % Limite Superior Status

FI1 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 103.040.741,52 A8 54,50% 100,00% ENQUADRADO
FI Renda Fixa - Art. 7°, 111, "a" 110.243.126,36 73% 40,00% 60,00% ENQUADRADO
FI Agies - Art. 87, 1 477.449,89 0.22% 0.50% 20,00% ENQUADRADO
Fundo de A¢des BDR Nivel 1 - Art. 9°, AL 11T 493.212.11 0.22% 0.50% 10.00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 10° 1 5.127.876,26 231% 0,50% 10,00% ENQUADRADO
FI Imobilidrio - Art. 117 2.316.040,70 1.04% 1.50% 3.00% ENQUADRADO

Total: 221.698.446,84)  100,00% 97,50%

Imagem 8 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA

Monitoramento individual por FUNDO versus a Resolucao:

RELATORIO ENQUADRAMENTO - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUB. DO MUNICIPIO DE EUSEBIO - IPME

Fundo de investimento Enquadramento|% Recurso Enquadramento segmento % PL Fundo Limite de concentracdo
4.963/2021
Art. 70,1, "b" - - -

BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.237.010,50 b 146% 5.696.060.085,44 0,06% ENQUADRADO
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 619366329  Art.79,1,"b 279% 6.483.473.627,64 0,10% ENQUADRADO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 201581463  A.79,1"b 091% - - - 6.781.214.720,11 0,03% ENQUADRADO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 455438249 At 7,1 2,05% - - - 4.459.933.733,33 0,10% ENQUADRADO
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 14.134.880.91  Art. 72,1, "b 638% - - - 2.310.416.906,99 061% ENQUADRADO
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7.312.311,09 Art. 79,1, "B 3,30% - - - 936.474.291,29 0,78% ENQUADRADO
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.046.684,79 Art. 7¢, b" 0,92% - - - 188.185.163,14 1,09% ENQUADRADO
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 11.084.972,27 Art. b' 5,00% - - - 3.511.010.528,94 032% ENQUADRADO
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 167834844  AL791°b 076% - - - 801.226.995,04 021% ENQUADRADO
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 953317199 Ar.7%,1"b 430% - - - 5.348.206.988,95 0.18% ENQUADRADO
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 633879636  Art.79,1"b 286% - - - 5.947.143.642,03 0.11% ENQUADRADO
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 16.174.231,69  Art. 72,1, "b 7.30% - - - 8.254.253.931.25 0.20% ENQUADRADO
CAIXA BRASIL IMA-8 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 7.859.290,90 Art. b' 3,55% - - - 4.240.209.456,14 0,19% ENQUADRADO
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 10.877.182,17 Art. 79,1, "b" 4,91% - - - 540.330.909,91 2,01% ENQUADRADO
- - - - 103.040.741,52 46,48% ENQUADRADO - - -
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 525718091 A7 "a"  237% - - - 4.011.688.442,71 0.13% ENQUADRADO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 39.380.897,39 Art. 79, “ 17,76% - . - 14.982.085.274,92 0,26% ENQUADRADO
BNB PLUS FIC RENDA FIXA LP 1749.09255 At 72,1, " 079% - - - 1.176.753.716,99 0,15% ENQUADRADO
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 393798622 AT "a"  178% - - - 15331.819.82088  0,03% ENQUADRADO
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3042950376 A 790" 13,73% - - - 1460362220304  0.21% ENQUADRADO
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 25.861.017,79 Art. 79,110, "a" 11,66% - - - 1.330.366.206,19 194% ENQUADRADO
SAFRA EXECUTIVE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA 3.627.447,73 Art. 79,100, "a" 1.64% - - 665.628.416.28 0.54% ENQUADRADO
- - - 110.243.126,36 49,73% ENQUADRADO - - -
BB AGRO FIC ACOES 477.449,89 Art. 89,1 0,22% - - - 342.392.350,57 0,14% ENQUADRADO
- - - - 477.449,89  0,22% ENQUADRADO - - -
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 493.212,11 Art. 9% A Il 022% - - - 2.036.420.590,68 0,02% ENQUADRADO
- - - - 493.212,11  0,22% ENQUADRADO - - -
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO LP 5.127.876.26 Art. 102, 1 231% - - - 130.822.299,76 392% ENQUADRADO
- - - - 5.127.876,26 2,31% ENQUADRADO - - -
JT PREV DESENVOLVIMENTO HABITACIONAL FIl - JTPR11 2.316.040,70 Art. 119 1,04% - - - 17.445.466,60 13,28% ENQUADRADO
- - - - 2.316.040,70 1,04% ENQUADRADO - - -
TOTAL APLICACOES: 221.698.446,84 - - -

Imagem 9 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA

RESUMO DO MERCADO FINANCEIRO NO PRIMEIRO SEMESTRE DE 2023

Assim como o ano anterior, 2023 estd sendo desafiador para o mercado
financeiro. Neste primeiro semestre os temas principais que tém pautado as discussoes
sao a desaceleragdo econdmica global, e o controle da escalada inflacionaria p6s pandemia
sem a necessidade de uma recessao.

A percepgao de risco sistémico aumentou sensivelmente ap6s a quebra do Silicon
Valley Bank nos EUA, alertando os Bancos Centrais para a importancia da estabilidade
financeira. A salvacao foram as gigantes de tecnologia, representando boa parte da alta

dos mercados acionarios.
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No Brasil tivemos mudangas nas propostas na Lei de Diretrizes Or¢amentarias
encaminhada ao Congresso. O arcabouco fiscal foi aprovado no Senado, impulsionando a
expectativa de cortes de juros.

Outro ponto marcante foi a fraude contabil no balango de Lojas Americanas, além
da renegociac¢do de dividas da Light, marcando uma temporada de retornos negativos nos
fundos de crédito e resgates na industria.

No més de junho, tivemos uma alta de 9% no Ibovespa acompanhando o
otimismo do S&P500 com valorizagdo de 6,5%. Outro destaque foram os fundos de
investimento imobiliario (IFIX), em alta de 4,7% no mesmo periodo.

No exterior, analisando por regido, a China esta tendo um crescimento econémico
menor do que o esperado, onde o PIB referente ao 22 trimestre avancou 0,8% ante ao
primeiro trimestre. Na comparac¢do anual, o PIB cresceu 6,3% ficando abaixo da previsdo
de 7,3%. Nos EUA, o mercado de trabalho, apesar da desaceleracao ocorrida em junho,
segue se mantendo acima das 200 mil vagas ao més, performance considerada suficiente
para atingir o pleno emprego. Desse modo, apds 10 altas consecutivas, na ultima reunido
do Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC) do primeiro semestre de 2023, finalizada
no dia 14 de junho, mantiveram o intervalo dos juros entre 5% e 5,25% ao ano. Com
membros do FED afirmando a necessidade de aumentos adicionais nos juros, indicando
que até o final de 2023 pelo menos duas altas ocorram.

Ja naZona do Euro a inflacdo vem dando sinais de desacelera¢do chegando a 5,5%
em junho ap0s atingir 6,1% em maio conforme a agéncia estatistica europeia - EUROSTAT
- com os precos da energia sendo o principal responsavel pela queda. No entanto, como a
inflacdo subjacente segue elevada, a expectativa é de manutencao de juros elevados por
parte do Banco Central Europeu (BCE), sendo esperados inclusive novos aumentos.

Assim, resumindo no cenario global, o primeiro semestre foi positivo
principalmente para as Bolsa dos EUA, cuja alta pode ser amplamente explicada por um
grupo de empresas de tecnologia com grande relevancia nos indices.

Entrando no cenario doméstico, o Brasil iniciou o ano com o novo governo, cujas
indefini¢des fiscais marcaram os primeiros meses do semestre, penalizando os ativos

brasileiros entre fevereiro e margo.
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Com algumas decisdes mais controversas, tanto no Executivo quanto no
Legislativo, as expectativas de um ano relativamente mais tranquilo deram espaco para

revisOes bastante negativas em torno da condugdo politica para os préximos anos.

Conforme avangou a discussdao sobre a meta de inflacdo no inicio do ano, a
expectativa de juros subiu. O Banco Central também influenciou ao comunicar em margo
que poderia voltar a subir juros, estremecendo as relacdes da autoridade monetaria com
o Executivo.

Entretanto, com o projeto do arcabouco fiscal, mesmo enfrentando muitas
mudancgas, conseguiu ser aprovado no Senado. Aliado a uma inflacdo corrente menor que
as expectativas, auxiliada pela queda no pre¢o das commodities, incluindo a gasolina, o
mercado passou a prever cortes na taxa de juros ainda em 2023.

A atividade econdmica surpreendeu positivamente no 12 trimestre ao perfazer
uma elevacao de 1,9% puxado pela expressiva alta de 21,6% da agropecuaria, que pode
ser explicado principalmente pelo aumento da producao da soja - principal lavoura de
grdos do pais - que concentra 70% da safra no primeiro trimestre e deve fechar este ano
com recorde. Também houve evolug¢des nos Servicos (0,6%) e estabilidade na Industria (-
0,1%).

No que tange a inflacdo o IPCA de junho registrou queda de 0,08% chegando a
2,87% no acumulado do ano. O movimento que mais sugere estabilidade nos precos do
que deflacao, contudo, o resultado do indice, que em parte foi influenciado por fatores
transitorios, também trouxe algumas boas noticias, apesar de mostrar que as altas nos
precos de alguns segmentos, principalmente dos servicos livres, seguem persistentes e
pouco sensiveis a taxa Selic. Assim, as ultimas projecdes conforme o Focus segue
indicando leve queda nas estimativas para 2023 e 2024, que foram respectivamente
reduzidas para 4,95% e 3,92%.

Outro ponto favoravel, que afetou positivamente os ativos brasileiros foi a
decisdo do CMN acerca da manuteng¢ao da meta de 3,0% e sua transformacao em objetivo
continuo. Logo, O BC continuara responsavel por administrar o “horizonte de
convergeéncia”, ou seja, por definir a velocidade de retorno a meta nas ocasides em que o

objetivo deixar de ser cumprido.
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Quanto a questdo dos juros, ao longo desse primeiro semestre o Copom vem
mantendo a taxa Selic em 13,75%, apesar da pressdo sofrida pelo atual governo, com
intuito de incentivar a economia. Na ultima reunido do semestre de 2023, em ata, o
colegiado deixou de sinalizar novas elevagdes, o que vinha colocando nas anteriores,
contudo, também nao indica com maior clareza quando se dara o inicio do ciclo de queda
do juro. Apesar da melhora do IPCA ao longo dos ultimos meses, o comunicado chama a
atencdo para “ancoragem das expectativas em torno de suas metas”.

Em relacdo a Renda Fixa o semestre foi favoravel, com todos os indicadores IMA
encerrando o periodo no campo positivo, sobretudo das carteiras vinculadas aos ativos
de maior prazo. Os resultados do IPCA e IGP-M divulgados em junho confirmam a
percepcdo de reducdo do prémio de risco de inflacdo por parte dos investidores que ja
vinha ocorrendo nos ultimos meses. A crescente possibilidade do inicio do ciclo de
reducdo dos juros no préximo semestre diante de um ambiente de taxa de cambio
valorizada e menores incertezas quanto ao quadro fiscal tem efeitos positivos na curva de

juros de longo prazo, o que induz a valorizacdo dos ativos de maior duration.

Benchmark Retorno
1° Semestre
Prefixados
IRF-M 9,62%
IRF-M 1 6,68%
IRF-M 1+ 11,41%
Formado Por Titilos da Divida Publica

IMA Geral 8,64%

Formado Por Titulos Publicos indexados ao IPCA

IMA-B 11,37%

IMA-B 5 7,04%

IMA-B 5+ 14,91%
Duracédo Constante

DI
CDI 6,50%

Imagem 10 - Fonte: REFERENCIA

Abordando a renda variavel o primeiro semestre se caracterizou como um bom

periodo para a Bola Brasileira. O Ibovespa teve ganhos de 7,61% no periodo, chegando
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aos 118 mil pontos. Podemos ressaltar que o destaque foi para o papel ativo do Congresso,
a desaceleracdo gradual da inflacdo associado ao bom desempenho do PIB do primeiro
trimestre aumentaram as expectativas acerca do inicio do ciclo de queda da Selic,
impactando a curva de juros futuros e gerando uma maior atratividade pela bolsa

brasileira.

Benchmark Retorno

1° Semestre

Ibovespa 7,61%
IBX 6,59%
IBX-50 4,96%
MSCI World 5,28%
S&P 500 7,06%

Imagem 11 - Fonte: REFERENCIA

CONCLUSAO

Diante da andlise dos relatérios enviados pela consultoria Referéncia, bem como,
acompanhamento mensal por parte do gestor , comité de investimentos e conselho, a
parte dos investimentos versus a meta versus o ENQUADRAMENTO DA PI no primeiro
semestre do ano de 2023, estdo sendo atendidas as normas em vigor e a politica de
investimentos na gestdo de recursos do IPME, e nao foram verificadas deficiéncias e
irregularidades no periodo, reiteramos que estdo disponiveis para consulta nas fontes
indicadas, e considerando as exigéncias legais pertinentes aos RPPS, no que diz respeito
a organizacdo. Ressaltamos ainda que o IPME esta atingindo a meta em 134,55% e o PL

final do periodo foi de R$ 221.698.446,84.
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