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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestao financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, € a prestacdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente ¢ fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢des financeiras.

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, niao sendo permitida a reproducio ou distribuicio por este a qualquer pessoa ou instituicio,
sem a autorizacio da EMPRESA. As informacées foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis,
cuja responsabilidade pela correcio e veracidade niio ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatério se refere.



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informacgdes estdo sendo utilizado a
data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE
. 10/2022 Ultimos 6 meses No ano 10/2022

Fundos de Investimento (%) (%) (%) (RS) ANO (RS)
BB AGRO FIC ACOES 8,23% 3,14% 6,69% 39.142,46|  32.298,36
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,01% 5,11% 7,77% 0,00 366.019,94
E}EE/:/IESEI/\?SS&CI){ ﬁ;FIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA 1.01% 5.57% 8.59% 11.135.68]  87.751.96
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,95% 6,00% 9,10% 86.340,42| 517.697,77
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,85% 3,19% 8,72% 105.224,53| 1.346.830,33
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 1,04% 6,62% 1021% | 362.889,30| 3.236.485,49
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,24% 3,12% 9,55% 392.530,75|  396.295,27
BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,46% 1,35% 1,35% 102.063,96|  105.807,62
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,89% 3,00% 7,67% 199.128,19| 218.385,74
BNB PLUS FIC RENDA FIXA LP 1,03% 6,44% 9,94% 16.423,05|  145.631,44
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,00% 6,36% 9,50% 0,00  17.840,86
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 0,89% 5,64% 8,56% 78.950,15  591.900,87
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,03% 6,65% 10,25% 36.989,77| 334.189,73
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,99% 5,92% 9,36% 84.928,00| 744.337,90
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,83% 3,04% 8,48% 106.314,78|  462.246,88
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,88% 3,51% 9,05% 283.595,94| 2.055.116,70
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,18% 3,56% 7,34% 83.209,47| 488.136,17
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,07% 5,65% 8,67% 104.771,68|  792.351,70
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,99% 6,31% 9,45% 0,00]  18.160,03
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,94% 6,56% 7,84% 0,00  32.076,47
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,01% 6,57% 10,13% 185.443,06| 1.701.160,36
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 1,70% -6,27% -29,79% 7.084,59 -179.531,67
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 1,10% 3,57% 7,24% 255.118,27| 1.587.333,27
JT PREV DESENVOLVIMENTO HABITACIONAL FII - JTPR11 -5,84% -18,88% -19,92% | -145.290,04| -583.068,70
SAFRA EXECUTIVE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA 0,99% 6,42% 9,75% 32.515,71|  294.622,11
Total:|2.428.509,71|14.810.076,60
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Enquadramento 4.963/2021 e suas alteracdes

Enquadramento Valor Aplicado (RS) % Aplicado % Limite alvo % Limite Superior Status

FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 97.137.026,39|  49,36% 58,00% 100,00% ENQUADRADO

FI Renda Fixa - Art. 7°, 111, "a" 96.392.617,99|  48,98% 29,00% 60,00% ENQUADRADO

FI Agdes - Art. 8°, 1 514.736,00 0,26% 1,00% 20,00% ENQUADRADO

Fundo de A¢des BDR Nivel 1 - Art. 9°, A, III 423.089,52 0,21% 1,50% 10,00% ENQUADRADO

FI Imobiliario - Art. 11° 2.343.737,20 1,19% 1,50% 3,00% ENQUADRADO
Total: 196.811.207,11|  100,00% 91,00%




Na tabela abaixo mostramos a composic¢ao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢do dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

Composicao da Carteira 10/2022
RS %

BB AGRO FIC ACOES 514.736,00[ 0,26
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.108.988,79| 0,56
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 9.423.355,67| 4,79
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5.780.051,39| 2,94
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 35.314.978,62| 17,94
BB TiTULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 17.896.295,27| 9,09
BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7.105.807,62| 3,61
BB TiTULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 10.718.385,74| 5,45
BNB PLUS FIC RENDA FIXA LP 1.610.449,82| 0,82
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 8.915.803,91| 4,53
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 3.620.674,87| 1,84
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 8.698.991,41| 4,42
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 5.915.705,34| 3,01
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 15.029.896,97| 7,64
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 7.140.922,18| 3,63
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 9.935.166,57| 5,05
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 18.491.193,17| 9,40
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL I 423.089,52| 021
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 23.505.445,61| 11,94
JT PREV DESENVOLVIMENTO HABITACIONAL FII - JTPR11 2.343.737,20] 1,19
SAFRA EXECUTIVE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA 3.317.531,45 1,69

Total: 196.811.207,11| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 23.976,46

Montante total - Aplicacdes + Disponibilidade:

196.835.183,57




Composicao por segmento

Benchmark %
Agoes 0,26 514.736,00
IMA Geral 5,05 9.935.166,57
IPCA 23,13 45.528.468,82
CDI 41,00 80.693.987,51
IDKA 2 5,94 11.695.756,73
IMA-B 5 7,64 15.029.896,97
IMA-B 15,57 30.646.367,79
BDR 0,21 423.089,52
FII 1,19 2.343.737,20
Total: 100,00 196.811.207,11

Composigao da carteira - 10/2022

BB AGRO FIC AGOES

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 17,94
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CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO
VAR 95% - CDI
10/2022 Ano RS

BB AGRO FIC ACOES 8,74% | 7,62% 514.736,00| 0,26
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,73% | 0,84% 1.108.988,79| 0,56
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00% | 0,04% 9.423.355,67| 4,79
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,82% | 1,27% 5.780.051,39| 2,94
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,01% | 0,04% 35.314.978,62| 17,94
BB TiTULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,53% | 0,95% 17.896.295,27 9,09
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,31% | 2,37% 7.105.807,62 3,61
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,85% | 1,39% 10.718.385,74| 5,45
BNB PLUS FIC RENDA FIXA LP 0,00% | 0,17% 1.610.449,82 0,82
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 0,00% | 0,04% 8.915.803,91| 4,53
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,02% | 0,05% 3.620.674,87| 1,84
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 047% | 0,82% 8.698.991,41| 4,42
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,85% | 1,31% 5.915.705,34| 3,01
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,75% | 1,15% 15.029.896,97| 7,64
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,58% | 2,32% 7.140.922,18| 3,63
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,72% | 1,09% 9.935.166,57| 5,05
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,02% | 0,05% 18.491.193,17| 9,40
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL I 16,62% | 11,91% 423.089,52| 0,21
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 1,62% | 2,36% 23.505.445,61| 11,94
JT PREV DESENVOLVIMENTO HABITACIONAL FII - JTPR11 9.84% | 5,21% 2.343.737,20| 1,19
SAFRA EXECUTIVE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA 0,08% | 0,12% 3.317.531,45| 1,69

Total: 196.811.207,11| 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 10/2022
ALTO

O Grafico ao lado se refere a
exposi¢io em risco da
carteira de investimento do
RPPS, ou seja, os
percentuais demonstrados
BAIXO mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em consideragdo o cenario
atual e as expectativas.

MEDIO/ALTO

BAIXO/MEDIO




A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugao Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituicdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks
IMA Geral IMA B IRF-M 1 Ibovespa IPCA +4,93% EUSEBIO
01/2022 0,21% -0,73% 0,63% 6,98% 0,94% 0,17%
02/2022 0,74% 0,54% 0,74% 0,89% 1,42% 0,78%
03/2022 1,33% 2,65% 0,78% 4,22% 2,03% 1,78%
04/2022 0,54% 0,83% 0,75% -10,10% 1,47% 0,87%
05/2022 0,91% 0,97% 0,95% 3,22% 0,87% 0,91%
06/2022 0,43% -0,36% 0,93% -11,50% 1,07% 0,43%
07/2022 0,46% -0,88% 1,06% 4,69% -0,28% 0,24%
08/2022 1,40% 1,10% 1,23% 6,16% 0,04% 0,80%
09/2022 1,26% 1,48% 1,11% 0,47% 0,11% 0,81%
10/2022 1,02% 1,40% 0,96% 6,53% 0,99% 1,25%
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Em outubro, a curva de juros apresentou fechamento em relagdo ao més anterior nos vencimentos mais longos. Isto foi
reflexo da volatilidade inerente ao processo eleitoral interno que marcou o més € o cenario externo que apresentou receios
com uma possivel recessdo global. Além disso, houve manutengéo da taxa Selic em 13,75% na tltima reunido do Copom e
comunicado do Banco Central, indicando que o comité deve manter as taxas nos niveis atuais (contracionistas) por um
longo periodo a fim de garantir a convergéncia da inflagdo para a trajetoria de metas. A renda variavel, foi um més muito
mais volatil no mercado brasileiro, quando comparado com o resto do ano, também devido ao primeiro e segundo turnos
das eleigdes. Os mercados globais também tiveram um més positivo em meio & uma temporada de resultados do 3T22
melhor do que o esperado até agora, ¢ a sinaliza¢do de que o Fed pode comegar a desacelerar o ritmo do ciclo de alta das
taxas de juros. Em reais, o Ibovespa subiu 5,5% e, em doélares, subiu 10,4%.

Indo para o cenario externo, em outubro ocorreu a 20* Conferéncia do Partido Comunista Chinés, com defini¢ao de
membros para Congresso, Comité Central e Comité Permanente para os proximos 5 anos. Essa conferéncia teve um
impacto maior nos mercados financeiros, majoritariamente negativo, ao mostrar maior chance de continuidade de politicas
econdmicas como Covid Zero ou intervengdes em certos setores. Na conferéncia vimos a consolidagdo do poder do atual
presidente Xi Jinping, que saiu fortalecido. Além da esperada recondug¢@o para um terceiro mandato.

Na Zona do Euro, a inflagdo anual acelerou de 9,1% para 9,9% nos doze meses acumulados até setembro. O Banco
Central Europeu subiu novamente a taxa de juros em 75 bps, como esperado, mas sinalizou a possibilidade de reduzir o
ritmo do ajuste na proxima reunido, provavelmente tentando calibrar o combate a inflagdo com a piora da atividade. Depois
de apenas 45 dias, Liz Truss deixou o cargo de primeira-ministra do Reino Unido. Ainda que a politica de desoneragdes de
impostos tenha sido revertida, junto com a troca de comando nas Finangas, a desconfianca dentro do seu proprio partido
permaneceu, tornando a situagdo insustentavel.

A dinamica inflacionaria norte-americana e as agdes do FED para desacelerar os niveis de precos continuaram ditando a
dinadmica dos ativos. Os dados de emprego de setembro mostraram um mercado de trabalho ainda forte, apresentando
queda no nivel de desemprego e manutengdo dos elevados niveis de salarios. Além disso, a leitura acima das expectativas
do CPI de setembro e uma resiliéncia dos nucleos reforgou ainda mais o cendrio de juros ainda mais altos, concretizando a
alta de 75 bps no FED Funds no inicio de novembro, levando a taxa para 3,75%. Para a proxima reunido do FOMC, o
cenario ainda esta em aberto sobre a magnitude da alta, porém, pelo que tudo indica, a autoridade monetaria pretende
desacelerar o ritmo de aperto, aumentando a probabilidade de 50 bps.

Por aqui, terminada as elei¢des, os mercados focam suas atengdes nas perspectivas da economia brasileira para 2023.
Nesse sentido, o debate fiscal torna-se protagonista. Como temos destacado, a expansao fiscal de 2022 consumiu parte
importante do espacgo fiscal que viamos. Assim, a discuss@o da nova ancora sera um dos focos. Em paralelo, a avalia¢do do
avango do processo de desinflagdo no Brasil, assim como o ambiente internacional serdo outros pontos de atengao.

Entrando na questdo inflagio, o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), principal indice inflacionério
brasileiro, fechou o més de outubro com alta de 0,59%, no ano em 4,70% e no acumulado dos Gltimos 12 meses fico em
6,47%. O indice voltou a subir apds trés meses de deflacdo em julho, agosto e setembro, impactaram no resultado de
outubro sobretudo a volta das altas de preco em frentes como alimentos (que haviam tido queda em setembro), além de
queda menor dos combustiveis do que nos meses anteriores.



Chegando a final do ano as atengdes sdo para o proximo ano, o primeiro semestre serd complexo. Os ventos externos
devem ser mais turbulentos, com desaceleracdo do crescimento global, em particular dos paises desenvolvidos. Os
mercados debatem “quando” e ndo mais “se” havera recessdo global. E um ambiente recessivo tende a ser adverso para
paises emergentes como o Brasil devido a aversdo a risco dos investidores. No front doméstico, a transi¢cdo de governo
impde um desafio de timming na discussdo na nova ancora fiscal. Questdes burocraticas como as indica¢des das equipes, e
diagnéstico da situacdo corrente por parte da nova equipe demandam tempo. Ademais, o novo Congresso assume apenas
em 1° de fevereiro. Como resultado, nos parece improvavel que a incerteza fiscal — que ¢ um obstaculo a corte de juros —
diminua j& no primeiro trimestre de 2023. Quanto a velocidade de desinflacdo destacamos que o forte comportamento do
mercado de trabalho, com salarios acelerando na margem deveriam implicar em maior cautela pelo Banco Central do
Brasil. Ademais, o debate quanto a reajuste real do salario-minimo traz incerteza adicional para o panorama, uma vez que
esse ¢ correlacionado com o comportamento do salario-médio — ¢ esse ultimo ¢ um dos determinantes da inflacdo de
Servigos.

A resultante ¢ a necessidade de manuten¢do de uma taxa de juros em patamar elevado. Assim, a expectativa para o
comeco do ciclo de redugdo da taxa Selic ndo tem espago para o comeco do primeiro semestre. Porém, no segundo
semestre, desde parte dessas incertezas sejam dissipadas, existe o potencial para que o Banco Central do Brasil comece a
reduzir o juro.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

Colaborando para o que ja mencionamos em nosso “Resumo do més”, trazemos as primeiras observacgdes do que esperar
para o proximo ano. No ambiente global, os principais pontos de risco sdo: a) taxas de juros, e em que momento os BCs
irdo parar o ciclo de aperto monetario, b) os riscos maiores de uma recessao global, principalmente na Europa e EUA, e c¢) a
China, que pode impulsionar a economia global caso haja uma reabertura econémica por 14, ou pode seguir pressionando o
crescimento econdmico do mundo. No Brasil, o futuro das politicas fiscais, bem como qual serd o time econdmico do
préximo governo, sdo as principais duvidas no momento. Assim permanecemos com nossa linha, ou seja, o mais
recomendado para o momento ainda é a “cautela controlada” ao assumir posigdes mais arriscadas, a volatilidade nos
mercados deve se manter. O fato ¢ que os receios em torno da provavel recessdo global, aliada a um cenario ainda incerto
em relacdo aos planos do novo Governo a partir de 2023, seguem trazendo volatilidade aos ativos brasileiros. Quanto a
ativos de protegdo, sugerimos privilegiar ativos DI e IRF-M1. Quanto as despesas, utilizar ativos com menor volatilidade
(IDKA2/IRF-M1 e DI) e novos aportes utilizar os ativos DI. Para o IMA-B ndo estamos recomendando o aporte no
segmento, pois diante das incertezas tanto no ambiente interno como no externo o desempenho destes fundos tende a ser
afetado. Ja para o prefixado IRF-M, estamos recomendamos a entrada gradativa em fundos atrelados a este benchmark,
chegando ao patamar de 5%. Incluido na sua Politica de investimento, os titulos publicos, ainda demonstram ser uma boa
oportunidade, recomendamos esta exposi¢do, mas sempre cuidando suas obrigagdes e fluxo de caixa futuros, ou seja, um
planejamento para ndo ocorrerem surpresas ali na frente. Na renda variavel, continuamos sugerindo escolher bem os ativos
neste segmento com viés passivos e entrada de forma gradativa. Com a alta da Selic, pode nos levar a pensar que a renda
varidvel vai deixar de ser atrativa, mas ndo, somente devemos escolher bem os ativos domésticos e priorizar a gestdo ativa
neste segmento.



Composicao por segmento

Benchmark R$ %
Acoes 514.736,00 0,26
IMA Geral 9.935.166,57 5,05
IPCA 45.528.468,82 23,13
CDI 80.693.987,51 41,00
IDKA 2 11.695.756,73 5,94
IMA-B 5 15.029.896,97 7,64
IMA-B 30.646.367,79 15,57
BDR 423.089,52 0,21
FII 2.343.737,20 1,19
Total: 196.811.207,11 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de outubro, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o
exercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma compara¢do com a meta da politica de investimento para o
mesmo periodo, conforme segue:

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA META % da Meta

R$
10/2022 R$ 14.810.076,60 8,3281% IPCA +4,93% 8,99 % 92,66%

Referéncia Gestdo e Risco



