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INTRODUCAO

Em cumprimento as determinagdes legais, em especial as do art. 129 da Portaria
1.467 do MTP, de 02 de junho de 2022, apresentamos o Relatdrio de Analise da
Aderéncia da Gestao dos Recursos do RPPS conforme a Resolu¢ao CMN 4.963/2021,
e a Politica de Investimentos do segundo semestre do exercicio financeiro de 2023,
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE EUSEBIO-
IPME, inscrito no CNPJ: 04.865.123/0001-46.

Este relatério tem como objetivo acompanhar, analisar e identificar as aplicacoes
do RPPS, se estdo sendo atendidas as normas em vigor e a politica de investimentos na
gestao de recursos do RPPS.

A politica de investimentos para o ano de 2023 APROVADA em 20/12/2022
e enviada via CADPREV-WEB (30/12), cumprindo o prazo final de envio que era até
31/12/2022. Previu que os recursos do RPPS devem ser aplicados conforme a Resolugao
CMN 4.963/2021 e Portaria MTP 1467/2022, tendo presentes as condicdes de
seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia. Observada a legislacdo
vigente, devem ser alocados, conforme as diretrizes definidas na Politica de
Investimentos, nos seguintes segmentos de aplicagdo: renda fixa, renda variavel e
investimento no exterior.

Os valores recebidos a titulo de taxa de administracdo devem ser mantidos de
forma segregada dos recursos destinados ao pagamento de beneficios, em conta

individual, distinta dos demais recursos do RPPS.

Envio da PI:

Demonstrativo da Politica de Investimentos
CNPJ do Ente Exercicio Data de Envio Nofificagio de Imegularidade Consultar Politica de Investimento Digitalizada Retificagio Imprimir DPIN PDF
Eusébio 23.563.067/0001-30 2023 30/12/2022 09:28:51 @ No (7]

Imagem1 Fonte Ministério do Trabalho e Previdéncia:

https://cadprev.previdencia.gov.br/Cadprev/pages/modulos/dpinV2 /consultarDemonstrativos.xhtml

Enquadramento APROVADO e LANCADO na PI /DPIN 2023:
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ANEXO I

(I PEUSEBIO

RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - RESOLUCAO CMN n2 4.963/2021
Alocagio dos recursos
Alocacio dos Recursos/Diversificacio lmiteda | _ Limite | Estratégia | Limite de
Resoluggo 3 | 0 "® | inferior% | AW % | superior %
Renda Fixa - Art. 72 96,0%
Titulos Tesoura Macional - SELIC - ArL 7, |, "a" 0,0 0.5% 50,0%
F1 100% titlos T - Art 7, |, "B 100% 100% 0,05 54,55 100,00
Fl e indices de Mercado (ETF) - 100% TP - AL 7 1, "¢ 0,0% 0,0% 10,0%
Operagbes Compromissadas com lastros em TPF - AL 72 11 5% 5% 0,00 0,0% 0,0%
Fl Renda Fixa - Geral - AL 7, [II, "&" 0,0 40,0% 60,0%
B0% 60%
ETF - Renda Fba - Art. 7% 11I, "b* 0,0 0.0% 10,0%
:.:amn;::r:Tc:;Lc?nmm emissdo com Obrigagieo ou coobrigagae de insliuicao 20% 20% 0.0% 05% 5.0%
FIDC (senior) - At 7V, "a" 5% 0,0% 0,0% 0,0%
Fl e Renda Fixa “Crédito Privade® - Art. 7°, V, "b" 5% 20% 0,0 0.5% 5,0%
Fl Debéntures de Infraestrutura - Art. 7° V, "c* 5% 0,05 0,0% 0,0%
Renda Variavel - Art. B2 1,0%
Fl Ages - Art 8% 1 0% a0 0,0% 0,5% 20,0%
Fl em indices de mercado (ETF) - ArL 82, 11 0,00 0,5% 20,0%
Investimento no Exterior - Art. 92 1,0%
Funda RF - Divida Externa - Art. 9% | 0,05 0,0% 5,0%
Fl - Sufixo Invesiimento no Exterior - Art. & 11 10% 1% 0,05 0,5% 10,05
Fundo Agdes BOR Nivel 1 - Art @, 1l 0,0% 0,5% 10,0%
Fundos Estruturados - Art. 102 0,5%
Fundos Multimercados - Art. 102, 1, "a" 10% 0,0% 0,5% 10,0%
Fl em Participagbes - A 102, I, b 5% 20% 0,0% 0,0% 0,0%
Fl Agdes - Mercado de Acesso - Art 109, 11, "c" 5% 0,05 0,0% 0,0%
Fundos Imobilidrios - Art. 112 1,5%
F1 Imobibdrio - Art. 11° 5% 5% 0,05 I 1,5% 3,0%
Fundos Imobilidrios - Art. 122 0,0%
Empréstimos Consignados - Art. 12° 5% 0,05 I 0,0% 0,0%
Total 100,00%

Imagem 2 Fonte PI REFERENCIA

RENDIMENTOS DO SEGUNDO SEMESTRE

Total de rendimentos apurados nas aplicagdes financeiras, ap6s o segundo

semestre de 2023, foi de R$ 27.132.757,89.
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RENTABILIDADE

Ultimos 6 meses No ano 12/2023

Fundos de Investimento 0 (%) (%) (RS) ANO (ES)
BB AGRO FIC ACOES 10,13% 10,72% 20.772,44 50.909,48
?:Qﬁgt:t&%ﬁ_;[m RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA 0.95% 5,73% 14.99%, 32148 48] 306.215.74
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.82% 5.62% 11.93% 40.057,03]  #09.203.39
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.41% 4.84% 11,72% 90.577,68] 681.437.63
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.89% 6.00% 12,88% 35.304.89]  199.850.12
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.46% 6,05% 16,06% 53.411,15]  313.788.75
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0.90% 6,15% 12,98% 242.750,50] 4.735.043,98
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.87% 6,03% 13.43% 0,000  973.172,08
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.93% 537% 6,12% 133.478.90] &78.750.40
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.69% 4.,06% 13.64% 123.119,05]  923.265.84
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.99% 3 84% 6.33% 40.235.73] 123.993.78
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.92% 532% 11.17% 103.872,03] 1.169.359,16
BNB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0.90% 0.90% 0.00% 2.244,82 2.244.82
BNB PLUS FIC RENDA FIXALP 0.89% 6,04% 12.83% 16.29521]  209.326.06
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA 0.85% 1,78% 1.78% 21.416,81 35.569.91
JCAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 0.81% 5.67% 11.63% 3439795 629.299.67
JCALXA BRASIL Fl RENDA FIXA REFERENCIADOD DI LP 0.92% 6.34% 13,38% 40.382.200 49485107
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1.21% 4.92% 13,59% 147385 93| 1.248.354.50
JCALXA BRASIL IDEA IPCA ZA TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 1.40% 5,23% 12,17% Y1.989.85] T07.644.31
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.44% 4.96% 12.31% 206.494,73) 1.745.459.13
ICAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.73% 3,05% 16,86% 217.253,78] 1.120.303,50
JCAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP L60% 5.93% 15,17% 180.609.94] 1.471.723.66
CAIXA BRASIL IRF-M | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0.85% 6,10% 13,09% 12.780,84 12.780.84
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.46% 6.17% 16,32% 16.029,94 16.029.94
JCAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0.90% 6,04% 12.98% 286.872,17) 3.390.362,54
E?IXALAP[TAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO 276% 8.47% 11.51% 14027460l 56240936
ICAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 2.59% 9.07% 24.92% 13.573,71] 107.322.84
JCAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 2.71% 421% 15.98% T26.584 89) 3.713.064.71
ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES 0.89% 6,09% 12.96% 4.318,52 4.318.52
UT PREV DESENVOLVIMENTO HABITACIONAL FII - ITPR11 0.30% -8,13% -B.98% 637784 -209.847,04
LF SAFRA IPCA (10/11/2025) 0.76% 1.29% 1.29% 33.802,00 £9.974.23
LF SANTANDER. IPCA (10/11/25) 0.71% 1.03% 1.05% 21.391 .88 31.617,50
SAFRA EXECUTIVE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA 0.95% 544% 12,74% 35.809,18] 432.214.76
SANTANDER IMA-B 5+ PREMIUM FIC RENDA FIXA 3.92% 6,35% 6.35% BR.792,19] 152.717.72
Total:]3.277.051,19[27.132.757.89

Imagem 3 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA

COMPOSICAO DE INVESTIMENTOS E BANCOS

Os recursos financeiros do IPME foram geridos em conformidade com a
politica de investimentos, resolucdo em vigor e Instituicdes Financeiras previamente
credenciadas junto ao RPPS, foram realizados ajustes na carteira dentre os proprios

bancos em busca de manter a carteira posicionada conforme atual conjuntura econémica.

O montante do capital do IPME apurado em 31/12/2023 foi de R$

238.959.742,97 esta investido nos fundos de investimentos e somado a C/C conforme:
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Compoaosigio da Carteira

BB AGRO FIC ACOES 525.828.36) 022
BB A]_(JCAI'__'AU ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3422.430.71 1,43
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5.060.656,67] 2,12
BB IDEA 2 TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA PREVIDENCIARIO (.493.713,11 2792
BB IRF-M | TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2449850012 1,03
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.013.788.75) 084
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 26.527.001.500 1110
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 14.466.458.38] 6,05
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO T 399481600 310
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2066868600 086
IBB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 11355694041 475
IHNH- IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 60224482 025
IBNH- PLUS FIC RENDA FIXALP 1.853.126,73] 0,78
BMB SOBERANO FI RENDA FIXA 2.535.569.91 1,06
JCAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 3.734.052,52 1.56
ICALXA BRASIL F1 RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 464517007 194
ICAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1235412064 5,17
[CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP G634 10846 278
[CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 14.561.042,16] 6,09
ICAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP B185.220002] 343
ICAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1147603930  4.80
[CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 301278084 1,26
[CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 2 816.029.94 118
ICAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3226664596 13,50
JCAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO LP 556240936 233
ICAIA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL1 537.963.03] 023
JCAIX A NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 26950550009 11,28
ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES 1.004.318.52] 042
T PREV DESENVOLVIMENTO HABITACIONAL FII - JTPRI1 2.127.656,07] 089
LF SAFRA IPCA (10/11/2025) TO8R.974.23) 297
LF SANTANDER IPCA {10V11/25) 3.031.617,50 1,27
SAFRA EXECUTIVE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA 3824 608,70 1,60
SANTANDER IMA-B 5+ PREMIUM FIC RENDA FIXA 2352.717.72] 098
Total: 238.959.740,33| 100,00
|Dispmil>ilid.1de em conta corrente: 264
IMnnlame total - Aplicacdes + Disponibilidade: 238.959.742,97

Imagem 4 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA

0S FUNDOS APLICADOS ESTAO DISTRIBUIDOS NAS INSTITUICOES:
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RS Por instituicdo Financeira

BB

81.781.772,74

NORDESTE 4.990.941 .46
CEF 132.756.133,39
AL
PLANNER
Banco Safra
SANTANDER 5.384.335,22

0 25,000,000 50,000,000 75,000,000 100,000,000 125,000,000

GRAFICO 1 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA
ACOMPANHAMENTO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSUS A META

A meta atuarial da carteira de investimentos para o exercicio de 2023
determinada na PI foi de (IPCA + 5,20%). O IPME, em 31/12/2023 obteve uma
rentabilidade acumulada R$ 27.132.757,89, o que equivale a 130,29% da meta da PI para
o ano. O IPME, portanto, obteve 13,10% de rentabilidade nominal no exercicio de 2023 e

a meta era de 10,06%.

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta

R$ ;
12/2023 R$ 27.132.757,89 13,1088% IPCA +520% 10,06 % 130,29%

Imagem 5 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA

Conseguimos estar acima da meta, diante que a carteira permaneceu bem
diversificada, ao longo exercicio foram realizadas realocagdes na carteira, redistribuindo

ativos conforme o cenario econémico.
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Composigiio por segmento

Benchmark R$
Agdes 525.828,36 0,22
CDI 84.873.582,29 35,52
IDKA 2 13.147.821,57 5,50
IRF-M 1 5.462.630,96 2,29
IRF-M 5.432.063,51 2,27
IPCA 57.764.215,88 2417
IMA-B 5 14.561.042,16 6,09
IMA-B 35.135.770,12 14,70
IMA Geral 11.476.039,30 4,80
Ibovespa 5.562.409,36, 2,33
BDR 537.963,03 0,23
FI1 2.127.656,07 0,89
IMA-B 5+ 2.352.717,72 0,98
Total: 238.959.740,33 100,00

Imagem 6 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA
ELABORACAO DO DEMONSTRATIVO DAS APLICACOES E INVESTIMENTOS DOS
RECURSOS - DAIR

O envio do DAIR, que é um dos critérios para a emissdo do CRP, deve ocorrer
até o ultimo dia de cada més, relativamente as informacgdes das aplicacdes do més
anterior, segundo o art. 241, inciso IV, alinea “b” da Portaria do MTP n? 1.467 de 2022.
Todos os DAIR de 2023 foram enviados dentro do prazo e sem nenhuma notificacdo de

irregularidade, conforme pode ser verificado em consulta piblica no CADPREV.

MONITORAMENTO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Como ja tratado anteriormente, a Politica de Investimentos traz os limites de
alocacao em ativos de renda fixa, renda variavel, estruturados, fundos imobiliarios, em
consonancia com a legislacao vigente. Além desses limites, ha vedag¢des especificas que
visam dotar os gestores de orientacdes quanto a aloca¢do dos recursos financeiros em
produtos e ativos adequados ao perfil e as necessidades atuariais do RPPS. Sao utilizados
cendrios projetados pelo mercado atual e futuro, bem como analises realizadas pela
equipe da Consultoria Referéncia em conjunto com Comité de investimentos. O
documento em questdo pode ser revisto ou alterado, de forma justificada, com objetivo
de se adequar ao mercado ou a eventual alteracdo de Legislacdo, neste segundo semestre

NAQ FOI NECESSARIA nenhuma alteracdo na redacio da PI e nem de % de limites

superiores dela.

0 enquadramento final do segundo semestre demonstramos abaixo:
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Enquadramento 4.963/2021 e suas alteracdes — Politica de Investimento

P — \'al?r Aplicado % i % Limite '-‘—."o Lin‘lite Statas
(RS) Aplicado  alve Superior
FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 118.956.531,04( 49,78% 54,50% 100,00% ENQUADRADO
FI Renda Fixa - Art. 7%, 111, "a" 101.127.760,73| 42,32% 40,00% 60,00% ENQUADRADO
ﬁ:;f::c{;{‘nm}'f:rgj }:;[; de emissio com Obrigagao ou coobrigagdo de institui¢io 10.121.591,73| 4.24% 0.50% 5.00% ENQUADRADO
FIL Agdes - Art. 8°, 1 525.828,36| 0.22% 0,50% 20,00% ENQUADRADO
Fundo de A¢des BDR Nivel 1 - Art. 9°, A, 11T 537.963,03| 0.23% 0,50% 10,00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 10°, 1 5.562.409,36] 2.33% 0,50% 10,00% ENQUADRADO
FI Imobiliario - Art. 11° 2.127.656,07) 0,89% 1,50% 3,00% ENQUADRADO
Total: 238.959.740,33| 100,00% | 98,00%

Imagem 7 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA

RESUMO DO MERCADO FINANCEIRO NO SEGUNDO SEMESTRE DE 2023

0 ano de 2023 foi marcado pela alta volatilidade nos mercados globais e o
Brasil surpreendeu positivamente, terminando o ano com um dos melhores desempenhos
no periodo. Mesmo com o cendrio macro desafiador, vimos o Ibovespa encerrar 2023
perto do recorde dos 134 mil pontos, além de um crescimento econémico acima do
consenso, politicas econémicas melhores do que temidas e o inicio do ciclo de corte da

taxa Selic.

Globalmente, também vimos uma melhora consideravel do cenario macro,
com uma economia global ainda resiliente, embora desacelerando, em meio a um
processo de desinflagdo continua. Uma postura mais suave do banco central americano
em sua ultima reunido do ano alimentou mais uma vez a narrativa do “pouso suave”,

levando os mercados a mais altas e a quedas nas taxas dos Treasuries.

Com o aumento das tensdes geopoliticas, o elevado risco fiscal americano e as
expectativas de juros em patamares altamente contracionistas por mais tempo, os
treasuries americanos atingiram em outubro niveis recordes desde 2007 (os rendimentos
dos titulos de 10 anos chegaram a 5%), impactando as demais taxas e se traduzindo em

uma enorme volatilidade nos mercados de modo geral.

Porém o cendrio melhorou desde entdo e, somado as perspectivas mais
otimistas na conduc¢do da politica monetaria americana, as taxas de juros globais

acompanharam o fechamento da curva nos EUA e o délar se depreciou.
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Apébs 3 anos de muita turbuléncia e eventos inesperados, a dissipacdo de
alguns “cheques” possibilitou um importante recuo da inflacio mundial, em um contexto

de forte aperto monetario.

Além da reorganizacao das cadeias produtivas, a queda dos precos de energia
- especialmente o petrdleo - também contribuiu com a melhora nas expectativas e

reducdo das pressdes inflaciondrias.

Enquanto isso, pela 6tica da demanda, também tivemos boas noticias ao
quadro estrutural da inflacao, devido ao ajuste em andamento a enorme expansao

monetaria ocorrida durante a pandemia.

Nos EUA, os indices de pregos tiveram progresso em direcdo a meta de 2% ao
longo do ano, enquanto os indicadores econdmicos més a més reforcam a resiliéncia da

atividade no pais.

Ja na Zona do Euro, a economia se mostrou mais enfraquecida, com alguns
paises entrando em recessao e os precos caindo de forma acentuada. Neste contexto, o

Banco Central Europeu (BCE) pode comecar a cortar juros ja no 1° semestre de 2024.

Na China, a retomada econémica pds restri¢des da politica Covid zero foi bem
decepcionante. Apesar das medidas de estimulo do governo, ha muitas duvidas sobre o
futuro do pais, em razao de sua crise imobilidria e da mudanga estrutural em seu
crescimento. A recuperacao lenta e desigual entre setores € reflexo dos enormes desafios
que a China tem enfrentado ap6ds 3 anos de fortes medidas restritivas e esgotamento de
seu modelo de crescimento, atrelado a uma conjuntura macroeconémica mundial
desfavoravel. Com o segmento imobiliario fragilizado e a indudstria ainda enfraquecida -
setores que impulsionaram sua economia nas ultimas duas décadas - o gigante asiatico

vem reduzindo o seu papel como “motor do mundo”.

Os conflitos entre a Ucrania e Russia, e mais recentemente entre Israel e
Hamas, contribuiram para a oscilacdo com o prego das commodities em 2023. As aten¢des
foram focadas mais no conflito do Oriente Médio, visto que pairava a preocupacgao do
conflito de espalhar para outras regides, contribuindo para a volatilidade do Petréleo no
cenario Internacional.
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Do ponto de vista doméstico, apesar da conjuntura mundial bastante incerta e
dos desafios domésticos - ruidos politicos, risco fiscal, juro real bastante elevado e
desaceleracao no mercado de crédito -, o Brasil teve um ano relativamente positivo e

melhor que as estimativas iniciais.

Tivemos um inicio de 2023 marcado por incertezas frente a posse do novo
governo eleito trazendo como consequéncia a maxima da alta do délar para o periodo. No
entanto essas discussdes foram se dissipando ainda durante o primeiro semestre a
medida que se avangavam as pautas de cunho fiscal, em especial o novo marco fiscal que
vai substituir o atual teto de gastos, e a aprovacdo de uma reforma do sistema de tributos
sobre o consumo de bens e servicos pela Camara dos Deputados, ocasionaram uma

aliviada no ambiente econdmico que evoluiu favoravelmente.

Quanto a atividade econdémica, tivemos uma surpresa positiva com
crescimento robusto nos dois primeiros trimestres do ano, contudo no 3°/TRI a economia
variou 0,1% frente ao segundo trimestre. O destaque foi para o consumo das familias, que
avangou 1,1% influenciado pelas politicas de transferéncia de renda, pela melhora do
mercado de trabalho e desaceleracao da inflacdo. Grande destaque do primeiro semestre,
a Agropecuaria teve recuo de 3,3% entre julho e setembro por conta da saida da colheita
da base de comparacao. Ja o setor de servicos avangou 0,6%. Com esse cendario, marcado
por expressiva desaceleracdo do investimento e sem ganhos de produtividade, os desafios
para um crescimento mais robusto das atividades ciclicas em 2023 foram elevados. Assim,
conforme as ultimas pesquisas do Relatorio Focus as projecdes de PIB para 2023 ficaram

proximas dos 3%.

Quanto a questdo dos juros ao longo do primeiro semestre, a taxa Selic foi
mantida em 13,75% a despeito da pressdo do Governo Lula. A partir do segundo semestre
o Copom iniciou o ciclo de corte de juros com 4 reducdes consecutivas de 0,5p.p, levando
a taxa para 11,75% e sinalizando a continuidade do processo nas préximas reunides. A
desaceleracao da inflacio e a necessidade de aceleracdo do crescimento favorece a

continuidade do ciclo de queda.

Em relacdo a Renda Fixa o ano de modo geral foi favoravel com todos os

indicadores IMA no campo positivo. A virada de chave se deu a partir do més de
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novembro, o que pode ser atribuido a melhora das expectativas dos agentes econémicos,
sobretudo acerca da politica monetaria norte americana. A continuidade do ciclo de
reducdo dos juros diante de um ambiente de taxa de cambio valorizada e menores
incertezas quanto ao quadro fiscal tem efeitos positivos na curva de juros de longo prazo,

o que induz a valorizacdo dos ativos de maior duration.

2023 2023
no ano no ano

Prefixados Formado por TP indexado ao IPCA
IRF-M 16,51% IMA-B 16,05%
IRF-M 1 13,25% IMA-B 5 12,13%
IRF-M 1+ 18,52% IMA-B 5+ 19,28%
Formado por Titulos da Divida Publica DI
| IMA Geral | 14,80% [l cor 13,05%
Duragdo Constante
| IDKA IPCA 2 Anos | 12,13% |

Imagem 8 - Fonte: REFERENCIA

Ja para a renda variavel o ano de 2023 foi marcado pela alta volatilidade nos
mercados globais e o Brasil surpreendeu positivamente, terminando o ano com um dos
melhores desempenhos no periodo. Mesmo com o cendrio macro desafiador, vimos o
Ibovespa encerrar 2023 perto do recorde dos 134 mil pontos, além de um crescimento
econdmico acima do consenso, politicas econdmicas melhores do que temidas e o inicio
do ciclo de corte da taxa Selic. Globalmente, também vimos uma melhora consideravel do
cenario macro, com uma economia global ainda resiliente, embora desacelerando, em
meio a um processo de desinflagdo continua. Uma postura mais suave do banco central
americano em sua Ultima reunido do ano alimentou mais uma vez a narrativa do “pouso
suave”, levando os mercados a mais altas e a quedas nas taxas das Treasuries. Neste
relatdrio, fazemos uma retrospectiva dos principais destaques que afetaram o mercado

nos ultimos doze meses.

2023 2023
no ano no ano

Doméstico Exterior
Ibovespa 22,28% S&P 500 15,27%
IBX 21,27% MSCI World 12,98%
IBX-50 20,06%
SMLL 17,12%

Imagem 9 - Fonte: REFERENCIA
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Diante da andlise dos relatérios enviados pela consultoria Referéncia, bem

como, acompanhamento mensal por parte do gestor comité de investimentos e conselho,

a parte dos investimentos versus a meta versus o ENQUADRAMENTO DA PI no segundo

semestre do ano de 2023, foram atendidas as normas em vigor e a politica de

investimentos na gestdo de recursos do IPME, e nao foram verificadas deficiéncias e

irregularidades no periodo, reiteramos que estdo disponiveis para consulta nas fontes

indicadas, e considerando as exigéncias legais pertinentes aos RPPS, no que diz respeito

a organizacao. Ressaltamos ainda que o IPME atingiu a meta em 130,29% e todos os

fundos que compdem a carteira do IPME estavam enquadrados.

EUSEBIO/CE, 07 DE MARGO DE 2024

govb

Documento assinado digitalmente

PLINIO BEZERRA CAMARA CAMPOS
Data: 07/03/2024 10:18:03-0300
Verifique em https://validar.iti.gov.br

Plinio Bezerra Camara Campos
Matricula: 210105
Diretor-Presidente do IPME

govb

Documento assinado digitalmente

EVILENE DE ABREU MENEZES MONTEIRO
Data: 07/03/2024 11:06:17-0300
Verifique em https://validar.iti.gov.br

Evilene de Abreu Menezes Monteiro
Matricula: 210125
Gestora de Investimentos em Aplicagdes Financeiras

govb

Documento assinado digitalmente

DIEGO MONTEIRC MATOS
Data: 07/03/2024 11:22:59-0300
Verifique em https://validar.iti.gov.br

Diego Monteiro Matos
Matricula: 210108
Presidente do Comité de Investimentos

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE EUSEBIO
AV. CORONEL CICERO SA, 498, CENTRO, CEP: 61760-435
CNPJ: 04.865.123/0001-46

TEL: (85) 9.8159-6242



{F»EUSEBIO

o) IPME

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICiPIO DE EUSEBIO

Documento assinado digitalmente

“b FRANCILEIDE TAVARES DA SILVA
g Data: 07/03/2024 10:48:50-0300

Verifique em https://validar.iti.gov.br

Francileide Tavares da Silva
Matricula: 00005
Membro do Comité de Investimentos

Documento assinado digitalmente

“b PRYSCYLA DAYANNE MATOS DE CASTRO
g Data: 07/03/2024 10:36:56-0300
Verifigue em https://validar.iti.gov.br

Pryscyla Dayanne Matos de Castro
Matricula: 210156
Membro do Comité de Investimentos

REFERENCIAS

PORTAL DA PREVIDENCIA SOCIAL. Sistema de Informacdo dos Regimes Publicos de Previdéncia Social
(CADPREV). Disponivel em: http://cadprev.previdencia.gov.br/

SISTEMA SGI: http://sgi.referenciagr.net.br/home

CONSULTORIA REFERENCIA GESTAO E RISCO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE EUSEBIO
AV. CORONEL CICERO SA, 498, CENTRO, CEP: 61760-435
CNPJ: 04.865.123/0001-46
TEL: (85) 9.8159-6242


http://cadprev.previdencia.gov.br/

		2024-03-07T10:18:03-0300


		2024-03-07T10:36:56-0300


		2024-03-07T10:48:50-0300


		2024-03-07T11:06:17-0300


		2024-03-07T11:22:59-0300




