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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestao financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, ¢ a prestacdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intituigdes financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagao de institui¢cdes financeiras.

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, nao sendo permitida a reproducio ou distribuicio por este a qualquer pessoa ou instituicio,
sem a autorizacdo da EMPRESA. As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja
responsabilidade pela correcio e veracidade nio € assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, tltimos seis meses ¢ do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagoes estdo sendo utilizado a
data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE

Fundos de Investimento 03(/;? )2 4 Ultlm(z:/f) meses N;)o/ao ;10 03(/;2)2 4 ANO (RS)
BB AGRO FIC ACOES 2,65% 4,83% -2,07% 8.652,23| -15.527,62
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO |  0,77% 5,40% 2,41% 26.664,74|  82.423,12
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,75% 5,02% 2,38% 63.826,40| 166.535,77
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,88% 4,99% 2,05% 57.579,44| 132.896,40
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,80% 5,30% 2,43% 19.998,24|  59.487,06
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,50% 6,00% 1,61% 10.249,96|  32.380,61
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,85% 5,55% 2,65% 226.073,88| 697.617,71
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,93% 5,06% 2,81% 132.532,86| 401.249,26
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,61% 5,03% 1,75% 46.015,50| 129.458,53
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,31% 4,85% 1,03% 6.230,77| 20.927,29
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,92% 5,01% 2,78% 103.162,75| 312.256,22
BNB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,83% 3,39% 2,46% 5.068,86| 14.841,53
BNB PLUS FIC RENDA FIXA LP 0,84% 5,47% 2,65% 15.861,74|  49.095,56
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA 0,83% 4,44% 2,61% 21.454,39 66.218,14
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 0,75% 5,07% 2,37% 48.088,25| 133.247,67
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,87% 5,79% 2,72% 41.081,88| 126.372,00
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,58% 4,77% 1,80% 72.251,06| 222.163,58
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,90% 5,25% 2,08% 60.457,11| 138.422,75
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,75% 531% 2,01% 110.963,31| 292.164,22
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,06% 5,75% 0,13% 4.638,18| 10.415,79
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,51% 5,86% 1,60% 59.608,07| 183.786,96
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,80% 5,43% 2,47% 24.391,79| 74.429,72
CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,50% 6,01% 1,61% 14.238,85|  45.469,40
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,79% 5,41% 2,55% 260.703,80| 823.567,22
EI/:JXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO 023% 7.36% 039% 12.890.17| -21.759.65
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL I 3,48% 23,77% 14,98% 20.789,60  80.592,20
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 0,10% 4,97% 0,20% 27.190,23  53.300,09
ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES 0,83% 5,47% 2,61% 8.46526| 26.202,43
JT PREV DESENVOLVIMENTO HABITACIONAL FII - ITPR11 -0,24% -8,43% -0,92% -5.039,51| -19.644,31
LF SAFRA IPCA (10/11/2025) 1,17% 4,47% 3,15% 84.498,50| 223.242,93
LF SANTANDER IPCA (10/11/25) 0,89% 3,81% 2,72% 27.518,66| 82.532,69
SAFRA EXECUTIVE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA 0,71% 5,03% 2,30% 27.593,56| 87.837,60
SANTANDER IMA-B 5+ PREMIUM FIC RENDA FIXA -0,57% 4,69% -1,56% -13.201,21| -36.761,15

Total:| 1.630.499,32(4.675.441,71




Rentabilidade da Carteira Mensal - 03/2024

BB AGRO FIC AGOES

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BNB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BNB PLUS FIC RENDA FIXA LP

BNB SOBERANO FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO LP
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP

ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES

JT PREV DESENVOLVIMENTO HABITACIONAL Fll - JTPR11

LF SAFRA IPCA (10/11/2025)

LF SANTANDER IPCA (10/11/25)

SAFRA EXECUTIVE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA

SANTANDER IMA-B 5+ PREMIUM FIC RENDA FIXA

3,48

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2024

BB AGRO FIC AGOES

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BNB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BNB PLUS FIC RENDA FIXA LP

BNB SOBERANO FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO LP
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP

ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES

JT PREV DESENVOLVIMENTO HABITACIONAL Fll - JTPR11

LF SAFRA IPCA (10/11/2025)

LF SANTANDER IPCA (10/11/25)

SAFRA EXECUTIVE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA

SANTANDER IMA-B 5+ PREMIUM FIC RENDA FIXA

14,98

20



Enquadramento 4.963/2021 e suas alteragdes — Politica de Investimento

et Valor Aplicado % ; % Limite % Lin.lite

(R$) Aplicado alvo Superior
FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 156.277.941,33| 63,06% 56,00% 100,00% ENQUADRADO
FI Renda Fixa - Art. 7°, III, "a" 72.840.552,14| 29,39% 32,00% 60,00% ENQUADRADO
gltqlglr:)cseiglfu;cre:r;)os’ II{\I;“ de emissdo com Obrigacdo ou coobrigagdo de instituicdo 10.427.367.35| 421% 0.50% 10,00% ENQUADRADO
Fundo de A¢des BDR Nivel 1 - Art. 9°, A, 111 618.555,23| 0,25% 0,50% 5,00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 10°, 5.540.649,71| 2,24% 2,00% 10,00% ENQUADRADO
FI Imobiliario - Art. 11° 2.108.011,76| 0,85% 1,00% 2,00% ENQUADRADO

Total: 247.813.077,53| 100,00% 92,00%




Na tabela abaixo mostramos a composi¢ao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatdrio, na
sequencia uma tabela com a composi¢ao dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em
cada fundo de investimento.

Composicao da Carteira 03/2024
RS %

BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.504.853,83| 1,41
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 8.843.703,86| 3,57
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6.626.609,50| 2,67
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.509.337,19| 1,01
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.046.169,37| 0,83
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 26.406.786,43| 10,66
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 14.452.428,56| 5,83
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7.528.940,13| 3,04
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.030.246,68| 0,82
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 11.347.581,19| 4,58
BNB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 617.086,35| 0,25
BNB PLUS FIC RENDA FIXA LP 1.902.222,30| 0,77
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA 2.601.788,05| 1,05
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 6.550.016,04| 2,64
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 4.771.543,08| 1,93
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 12.576.284,21| 5,07
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 6.792.53121| 2,74
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 14.853.206,38| 5,99
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 8.195.635,81| 3,31
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 11.659.826,26| 4,71
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 3.087.210,56| 1,25
CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.861.499,34| 1,15
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 33.090.213,18| 13,35
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO LP 5.540.649,71| 2,24
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL I 618.55523| 0,25
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 27.003.850,18| 10,90
ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES 1.030.520,94| 0,42
JT PREV DESENVOLVIMENTO HABITACIONAL FII - JTPR11 2.108.011,76| 0,85
LF SAFRA IPCA (10/11/2025) 7313.217,16] 2,95
LF SANTANDER IPCA (10/11/25) 3.114.150,19 1,26
SAFRA EXECUTIVE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA 3.912.446,30| 1,58
SANTANDER IMA-B 5+ PREMIUM FIC RENDA FIXA 2.315.956,57| 0,93

Total: 247.813.077,53| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 0,00
Montante total - Aplicagdes + Disponibilidade: 247.813.077,53




Composicao por segmento

Benchmark )
CDI 37,37 92.614.094,00
IDKA 2 5,42 13.419.140,71
IRF-M 1 2,26 5.596.547,74
IRF-M 2,23 5.524.755,06
IPCA 23,55 58.362.848,12
IMA-B 5 5,99 14.853.206,38
IMA-B 14,20 35.199.485,99
IMA Geral 4,71 11.659.826,26
Ibovespa 2,24 5.540.649,71
BDR 0,25 618.555,23
FII 0,85 2.108.011,76
IMA-B 5+ 0,93 2.315.956,57
Total: 100,00 247.813.077,53

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BNB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BNB PLUS FIC RENDA FIXA LP

BNB SOBERANO FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO LP
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

CAIXANOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP

ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES

JT PREV DESENVOLVIMENTO HABITACIONAL FII - JTPR11

LF SAFRA IPCA (10/11/2025)

LF SANTANDER IPCA (10/11/25)

SAFRA EXECUTIVE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA

SANTANDER IMA-B 5+ PREMIUM FIC RENDA FIXA

Composicao da carteira - 03/2024

13,35




Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO

VAR 95% - CDI
03/2024 Ano RS

BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,08% | 0,07% 3.504.853,83| 1,41
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,01% | 0,01% 8.843.703,86| 3,57
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,48% | 0,51% 6.626.609,50| 2,67
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,09% | 0,10% 2.509.337,19| 1,01
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,72% | 0,74% 2.046.169,37| 0,83
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,01% | 0,01% 26.406.786,43| 10,66
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,20% | 0,27% 14.452.428,56| 5,83
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,75% | 0,74% 7.528.940,13| 3,04
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,89% | 0,87% 2.030.246,68| 0,82
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,20% | 0,27% 11.347.581,19| 4,58
BNB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,06% | 0,07% 617.086,35| 0,25
BNB PLUS FIC RENDA FIXA LP 0,03% | 0,03% 1.902.222,30| 0,77
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA 0,01% | 0,37% 2.601.788,05| 1,05
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 0,01% | 0,01% 6.550.016,04| 2,64
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,01% | 0,02% 4.771.543,08| 1,93
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,56% | 0,47% 12.576.284,21| 5,07
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,52% | 0,51% 6.792.53121| 2,74
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,44% | 0,47% 14.853.206,38| 5,99
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,08% | 1,07% 8.195.635,81| 3,31
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,47% | 0,49% 11.659.826,26| 4,71
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,08% | 0,10% 3.087.210,56| 1,25
CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,72% | 0,74% 2.861.499,34| 1,15
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,07% | 0,05% 33.090.213,18| 13,35
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO LP 2.25% | 2,55% 5.540.649,71| 2,24
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL I 589% | 6,74% 618.55523| 0,25
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 1,10% | 1,10% 27.003.850,18| 10,90
ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES 0,01% | 0,01% 1.030.520,94| 0,42
JT PREV DESENVOLVIMENTO HABITACIONAL FII - JTPR11 0,40% | 0,52% 2.108.011,76| 0,85
LF SAFRA IPCA (10/11/2025) 1,97% | 1,72% 7.313.217,16| 2,95
LF SANTANDER IPCA (10/11/25) 1,50% | 1,49% 3.114.150,19| 1,26
SAFRA EXECUTIVE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA 0,16% | 0,14% 3.912.446,30| 1,58
SANTANDER IMA-B 5+ PREMIUM FIC RENDA FIXA 1,69% | 1,71% 2.315.956,57| 0,93
Total:|  247.813.077,53| 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 03/2024

O Grafico ao lado se refere a

MEDIO/ALTO e ;
exposi¢do em risco da
) carteira de investimento do
BAIXO/MEDIO RPPS, ou seja, 0s

percentuais demonstrados

mostram o volume alocado

em % exposto ao risco de
BAIXO mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em consideragdo o cenario
atual e as expectativas.




A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolu¢ao Patrimonial; b) Percentual
alocado por Institui¢do Financeira e; c) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks
IMA Geral IRF-M 1 Ibovespa IPCA +5,25% EUSEBIO
01/2024 0,47% -0,45% 0,83% -4,79% 0,85% 0,56%
02/2024 0,64% 0,55% 0,76% 0,99% 1,26% 0,69%
03/2024 0,52% 0,08% 0,84% -0,71% 0,59% 0,66%
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

O més de margo foi marcado pela continuidade do otimismo no mercado americano. Apesar dos dados mais fortes de
PIB, atividade e inflagdo, o FED mantém o discurso de inicio de corte de juros nos EUA em 2024, mas tem adotado um
tom de moderagdo. Ja no Brasil, o més foi de mais aberturas nas curvas de juros, por conta das preocupagdes com o cenario
fiscal e inflagdo de curto prazo um pouco mais forte do que o esperado, o que pode reduzir a velocidade dos cortes de juros
por aqui.

Nos EUA, o FOMC manteve o intervalo das Fed Funds Rates estavel em 5,25%-5,50%, conforme amplamente esperado
pelo mercado. O comunicado ndo trouxe mudangas significativas e manteve a sinaliza¢do de que o comité ainda pretende
ganhar maior confianca no processo de convergéncia inflaciondria antes de iniciar o ciclo de afrouxamento monetario.

Na Zona do Euro, o Banco Central Europeu (ECB) manteve as taxas de juros referenciais estaveis, conforme
amplamente esperado pelos analistas. No comunicado, o comité trouxe revisdes baixistas das suas projegdes de inflacdo
para 2024 e 2025 e reforgou que segue atento aos potenciais impactos da aceleracdo dos ganhos salariais.

Vindo para o Brasil, o Copom trouxe uma mensagem mais conservadora na sua Ultima reunido, em marco, quando
indicou que a manutengdo do ritmo de 0,5% de corte da Selic se daria na sua “préoxima reunido”. Anteriormente, o Copom
vinha sinalizando a manuten¢do desse mesmo ritmo nas “préximas reunides”. Além disso, o0 Copom destacou um aumento
da incerteza local e global.

Conforme destacado em nossos relatorios, o primeiro trimestre de 2024 foi caracterizado por uma piora do panorama de
inflagdo. Reajustes salariais em leve aceleracdo, num contexto de surpresas altista na inflacdo de servigos acendia a luz
amarela quanto a velocidade de desinflacdo a frente. Como resultado dessa piora de panorama, temos destacado que houve
uma possivel e gradual mudanga de assimetria em torno da taxa Selic.

No inicio do ultimo trimestre de 2023 viamos uma assimetria baixista para a mesma. Porém, ao longo do trimestre a
continuidade de uma postura conservadora do Banco Central do Brasil, nos traz a preocupagdo. Lembrando ainda que na
Politica de Investimentos tinhamos uma visdo de preocupagdo com o inicio do ano, mas com otimismo. De 14 pra c4, a
corre¢do de rumo na comunicagdo do Fed e a continua deterioracdo do panorama inflacionario interno nos levou a gradual
alteracdo do balango de riscos em torno da nossa visdo para taxa Selic, com aumento relevante da assimetria altista.

Quanto o IPCA de margo, mostra que os pregos subiram 0,16% em margo, segundo dados divulgados nesta quarta-feira
(10) pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Com isso, o pais tem uma inflagdo acumulada de 3,93% em
12 meses. No acumulado do ano, a alta é de 1,42%. O maior impacto do més veio novamente do grupo Alimentacao e
bebidas e para o mercado financeiro, a inflagdo veio bem abaixo da proje¢do, mas ainda nao afasta a preocupagdo com a
inflagdo de servicos. Ja o INPC teve uma alta de 0,19% em mar¢o, assim acumula alta de 1,58% no ano e de 3,40% nos
ultimos 12 meses.

Quanto ao comportamento do mercado podemos dizer que o més de margo foi, de novo, um més positivo para o
mercado de agdes global. A visdo de que o mundo continua em um bom momento de atividade econdmica com inflagao
controlada (“soft landing”) tem diminuido a aversdo a risco pelos investidores, e as bolsas globais, com as claras excegdes
de China e Brasil, tem apresentado desempenho positivo. No ambito da politica monetaria, continua o consenso que o FED
(BC americano) iniciard o processo de queda de juros apenas no segundo semestre de 2024, frustrando os que apostavam
em uma queda ainda neste trimestre. O Brasil teve um més de neutro para negativo, devido a preocupagdes com as questoes
fiscais, € um discurso do Copom mais preocupado com cendrio externo e uma inflagdo que pode ser mais resiliente que o
antecipado. Isto fez com que a Bolsa tivesse queda no més, enquanto o Real sofreu leve desvalorizagdo perante o dolar
americano. Os indices de Renda Fixa (pré e indexado a inflagdo) apresentaram resultado positivo, mas abaixo da variagao
do CDI.



Comentario do Economista:

O Banco Central sinalizou de forma mais enfatica que o ciclo de cortes na Selic pode
estar se aproximando de uma pausa ou moderacdo. No cendrio central, de inflacdo abaixo de 4% este ano e entre
3% e 3,5% em 2025, uma projecdo de Selic a 9% no final do ciclo ainda é perfeitamente realizavel. Porém, as
indicagdes recentes de uma inflagdo de servigos que dificilmente baixa de 5% anuais e de um mercado de trabalho forte,
com alta sustentada de salarios reais, fazem com que quaisquer projecdes de inflacdo partam de um nivel alto, de onde
surpresas em pregos de bens podem inviabilizar quedas mais fortes nos juros. Novamente, ndo € o cendrio-base, mas este
vem tornando-se mais questionavel nos tltimos meses.

Assim, para renda fixa, no cenario internacional, o banco central dos EUA segue com uma postura cautelosa em relagao
ao inicio do processo de afrouxamento monetario. A economia americana continua mostrando sinais de solidez e a inflagao
segue em compasso de desaceleracdo bastante gradual. Localmente, os dados recentes de inflagdo vieram mais fortes,
trazendo maior incerteza sobre a velocidade de corte dos juros ao longo do ano. Para a Bolsa local, por um lado, os pregos
da Bolsa parecem atrativos quando comparados aos patamares historicos e a expectativa de lucro das empresas oferece
suporte para uma eventual alta do Ibovespa. Por outro lado, a incerteza sobre o ritmo e a magnitude de corte dos juros
globais seguem impactando negativamente os ativos de risco. Ndo enxergamos, neste momento, gatilhos para uma
valorizagdo mais expressiva da Bolsa local no curto prazo.

Assim, continuamos com a recomendagdo de “otimismo com cautela”. Sugerimos em relagdo as despesas, utilizar ativos
com menor volatilidade (IDKA2/IRF-M1 e DI). Para os ativos de maior risco (IMA-B/IRF-M1+ e IMA-B 5+) entendemos
que o risco ¢ mais elevado, entdo para aqueles gestores com o perfil mais agressivo recomendando entrada gradual, diante
de algumas incertezas, e apds um “clareamento” sobre a politica monetario dos EUA e a condugdo fiscal por aqui, podera
ser uma recomendacdo. Para ativos de médio prazo (IMA G/IMA-B 5), recomendamos uma exposi¢do entre 10% e 20%.
Ressaltamos que ativos de protecdo devem fazer parte da carteira de investimento do RPPS, mesmo para perfis de
investidores mais agressivo. Na renda variavel, continuamos sugerindo escolher bem os ativos neste segmento com viés
passivos e, se o risco for de aceite dos gestores, entrada de forma gradativa. Com incertezas que sempre estdo em nosso
radar devemos escolher bem os ativos domésticos e priorizar a gestdo ativa neste segmento.

Composicao por segmento

Benchmark RS )
CDI 92.614.094,00 37,37
IDKA 2 13.419.140,71 5,42
IRF-M 1 5.596.547,74 2,26
IRF-M 5.524.755,06 2,23
IPCA 58.362.848,12, 23,55
IMA-B 5 14.853.206,38 5,99
IMA-B 35.199.485,99 14,20
IMA Geral 11.659.826,26 4,71
Ibovespa 5.540.649,71 2,24
BDR 618.555,23 0,25
FII 2.108.011,76 0,35
IMA-B 5+ 2.315.956,57 0,93
Total: 247.813.077,53 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de marcgo, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma compara¢do com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,
conforme segue:

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta

R$
03/2024 R$ 4.675.441,71 1,9273% IPCA +5,25% 2,72% 70,83%

Referéncia Gestdo e Risco



