4¥i
> <
Tar

REFERENCIA

RELATORIO DE INVESTIMENTOS

ANO de 2024

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIiPIO DE EUSEBIO

IPME

Av. Getulio Vargas, 1151 - sala 1611| Bairro Menino Deus | CEP: 90150-00 | Porto Alegre/RS | Fone: (51) 3207-8059




4Y
> <
Tar

REFERENCIA

INTRODUGAO

O objetivo principal do RPPS ¢é alcangar a meta atuarial, através de uma gestéo
responsavel dos recursos previdenciarios no longo prazo, para garantir o pagamento dos
beneficios a todos os servidores que fazem parte do seu plano previdenciario.

Também podemos colocar que um dos objetivos € manter os elevados niveis de
transparéncia e manter uma boa comunicagao junto aos servidores.

Neste relatorio serd possivel observar a consolidagao de todas as informagdes
relativas ao ano de 2024, incluindo a conjuntura econdémica, os resultados alcancados em
relacdo as metas estabelecidas, o comportamento do fluxo de caixa e das aplicagoes
financeiras, bem como a composi¢ao dos ativos e suas distribuigdes.

Os dados deste relatério foram subsidiados pelo acompanhamento de extratos,
analise de cenarios, Boletim FOCUS do Banco Central e pelos relatérios e sistema SGI da
Consultoria Referéncia Gestao e Risco, emitido de acordo com a Portaria MTP n© 1.467 de
2 dejunho de 2022, Capitulo VI, Secao V, Artigo 136° e com o Manual do Pr6-Gestao RPPS
versdo 3.3, item 3.2.6 Nivel |, aprovado pela Portaria SPREV n°® 918, de 2 de marcgo de 2022,
em 09/01/2023, que faz parte integrante deste Relatério Anual do RPPS.
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1.CENARIO DO ANO DE 2024

O ano foi marcado por intensos debates sobre o direcionamento das politicas
monetaria e fiscal nas economias globais. A trajetdria de desinflacdo observada ao longo
do ano possibilitou que os bancos centrais das principais economias, como o Federal
Reserve (EUA) e o Banco Central Europeu (BCE), adotassem posturas monetérias
restritivas, embora com uma desaceleragdo no ritmo de elevagado das taxas de juros.
Apesar da desaceleragcdo da inflagdo em diversas regides, os indices inflacionarios
permaneceram acima das metas estabelecidas, o que manteve os investidores em uma
postura cautelosa, atentos a possiveis ajustes nas estratégias monetarias. Em 2024, o
Brasil vivenciou um cenario desafiador, com uma economia marcada por dificuldades
fiscais, inflagao persistente, altas taxas de juros e um contexto global turbulento. Para os
investidores, o ano foi de volatilidade, com a busca por seguranga em ativos de renda fixa.
O aumento da Selic, as tensoes fiscais e o cenario internacional complexo indicam que
2025 promete ser um ano ainda mais desafiador para os investimentos, exigindo uma
abordagem cuidadosa e uma analise criteriosa das oportunidades e riscos no mercado
financeiro.

Na China, a recuperagcao econdmica apresentou um desempenho irregular. O pais
encontrou dificuldades para manter uma taxa de crescimento em torno de 5%, com o
cenario sendo ainda mais desafiado pela imposigcao de tarifas comerciais pelos Estados
Unidos, o0 que potencialmente agravaria o ritmo de crescimento. Diante disso, o governo
chinés implementou estimulos pontuais, especialmente em setores considerados mais
vulneraveis, como o imobilidrio. O PIB do terceiro trimestre de 2024 apresentou um
crescimento de 4,6%, ligeiramente superior as estimativas iniciais de 4,5%. No entanto, o
crescimento continuou sendo desigual ao longo do ano, com a producédo industrial
superando o consumo interno e ampliando os riscos de deflagdo, especialmente em meio
a crise do setor imobiliario e ao crescente endividamento dos governos locais.

Na Zona do Euro, persistem as preocupagdes com o fraco crescimento econémico,
exacerbadas por riscos geopoliticos e pressdes sobre o comércio internacional. Em sua
decisdo mais recente, o BCE reduziu a taxa de juros em 0,25%, passando de 3,25% para
3,00%, marcando o quarto corte consecutivo no ano, sinalizando um esforgo continuo para
convergir a inflacdo para a meta de 2%. Além disso, a regiao atravessou turbuléncias
politicas. Na Alemanha, um voto de desconfianga no Congresso resultou na dissolugéo do
governo liderado pelo Chanceler Olaf Scholz, que estava no cargo desde a saida de Angela
Merkel. Na Franca, o Parlamento também aprovou um voto de desconfianga que derrubou
0 primeiro-ministro Gabriel Attal, dissolvendo seu governo. Apds um breve periodo de
incerteza, o presidente Emmanuel Macron nomeou Francois Bayrou para o cargo de
primeiro-ministro, o qual teria que enfrentar um Congresso extremamente dividido e sem
uma maioria clara, além de lidar com questées como o crescimento da divida publica,
orgamento e baixo crescimento econémico.

Nos Estados Unidos, os mercados reagiram positivamente a vitéria de Donald
Trump nas elei¢des presidenciais, 0 que impulsionou as principais bolsas globais, como a
New York Stock Exchange (NYSE) e o Nasdaq, a encerrarem o ano com ganhos expressivos.
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O foco agora estd nas diretrizes futuras da politica econdmica do governo eleito, cuja
estratégia em areas como tarifas, politica fiscal, imigracao e geopolitica sera determinante
tanto para a economia americana quanto para a economia global, sendo uma premissa
chave para a avaliagcao dos diferentes cenarios e riscos prospectivos. A economia
americana se manteve aquecida, com a primeira estimativa do PIB do terceiro trimestre de
2024 indicando um crescimento anualizado de 2,8% em relacdo ao segundo trimestre.
Esse crescimento foi parcialmente impulsionado pela variacdo de estoques, com
contribuigdes positivas também vindas do consumo das familias e do consumo e
investimento do governo. O principal relatério sobre o mercado de trabalho (Payroll)
mostrou a criagao liquida de 227 mil empregos em novembro, superando as expectativas
de mercado. No entanto, a taxa de desemprego aumentou ligeiramente de 4,1% para 4,2%
de outubro para novembro.

Ainda sobre os EUA, entrando especificamente no campo da politica monetaria, o
Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC) manteve os juros inalterados durante boa parte
do ano, mas iniciou um ciclo de flexibilizagdo monetaria em setembro, com um corte de
0,50%, seguido por cortes adicionais de 0,25% nas reunides de novembro e dezembro,
reduzindo a taxa para o intervalo de 4,25% a 4,50% ao ano. Em seu comunicado, o comité
adotou um tom cauteloso, reconhecendo que o novo governo herdara um ambiente
macroecondmico com pressodes inflacionarias ainda ndo totalmente controladas, além da
elevada probabilidade de que o presidente eleito cumprira suas promessas de campanha.

No Brasil, o ano foi marcado por significativa turbuléncia politica e econémica, com
intensos embates entre o governo, o Congresso e 0os agentes do mercado financeiro. A
escalada da taxa de cambio fechou o ano em torno de R$ 6,17/US$, representando uma
valorizacdo de 27% do délar em relagdo ao real, o pior desempenho desde 2020.
Juntamente com o expressivo deslocamento da curva de juros para cima, esses
movimentos refletem uma crescente preocupacao com a trajetdéria da economia brasileira.
Esse cenario foi, em parte, impulsionado pelo fortalecimento do délar no cenario externo,
com os Estados Unidos se mantendo como um grande polo de atragéo de capitais devido
a taxas dejuros relativamente elevadas e uma economia resiliente. No Brasil, o movimento
de valorizacéo do ddlar foi amplificado por questoes fiscais, especialmente apds o governo
apresentar um pacote de medidas para a contengao de gastos publicos da ordem de R$ 30
bilhdes no primeiro ano e R$ 40 bilhdes no segundo ano, além de propor a reforma
tributaria, com destaque para o aumento da faixa de isencdo para R$ 5.000,00 e a adocé&o
de um imposto minimo para as altas rendas. Embora as medidas de contencéao de gastos
tenham sido bem recebidas em termos de expectativas de economia fiscal, a reagcao do
mercado foi negativa, com a taxa de cAmbio se depreciando e as taxas de juros mais longas
subindo. Mesmo com a aprovacgao das medidas pelo Congresso, o mercado permaneceu
pessimista devido a aparente falta de apetite para enfrentar diretamente a trajetéria
insustentavel das contas publicas.

Segundo o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), o PIB brasileiro
cresceu 0,9% no terceiro trimestre de 2024 em comparagao com o periodo imediatamente
anterior, impulsionado, entre outros fatores, pelo dinamismo do mercado de trabalho, com
aumentos tanto na populagéo ocupada quanto no rendimento médio real. O setor de
servigos, especialmente nas areas de Informagdo e Comunicacdo, e Atividades
financeiras, apresentou desempenho positivo, contribuindo significativamente para esse
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crescimento. No entanto, a agropecuaria registrou uma pequena queda de 0,9%, devido a
perda de produtividade e quedas na producao de produtos como cana, milho e laranja.

Do ponto de vista da demanda, o consumo das familias continuou crescendo,
impulsionado pela melhora no mercado de trabalho e pelos programas de auxilio
governamentais. O aumento nos investimentos, especialmente em bens de capital,
software e construcao, também foi um fator positivo. As ultimas projecdes de crescimento
do PIB para 2024 indicam uma alta de 3,49%, conforme os dados mais recentes do
Relatério Focus. No entanto, a inflagdo, medida pelo indice de Pregos ao Consumidor
Amplo (IPCA) voltou a acelerar em dezembro, perfazendo alta de 0,52% e encerrando 2024
em 4,83%, com o grupo de alimentos e bebidas sendo o principal responsavel por esse
aumento.

Em relagéo a politica monetaria, o Comité de Politica Monetaria (COPOM) iniciou o
ano com uma reducao gradual da taxa Selic, que passou de 11,75% para 10,50% nas trés
primeiras reunides do ano. No entanto, devido ao agravamento das incertezas externas e
problemas de oferta relacionados a eventos como as enchentes no Rio Grande do Sul, o
COPOM retornou com o ciclo de aperto monetario em setembro, elevando a taxa Selic em
0,25%. Com o aumento das preocupacdes fiscais no ultimo trimestre, o comité promoveu
duas elevacoes adicionais de 1%, levando a taxa para 12,25%. Esse cenario gerou
expectativas de novas elevagdes em 2025, com a taxa projetada para 14,75%.

No mercado de renda fixa, o desempenho foi marcado por incertezas e aversdo ao
risco, que se intensificaram nos ultimos meses do ano. Embora as expectativas iniciais de
juros baixos nao se concretizassem devido a deterioragdo das condigoes fiscais, o plano
de reducdo de gastos do governo gerou reagdes negativas entre os investidores,
consolidando a curva de juros em patamares elevados. Nesse contexto, os titulos de curto
prazo se destacaram frente aos ativos de maior duration. O indice IMA-Geral, que expressa
a rentabilidade dos titulos marcados a mercado, registrou uma variagao positiva de 5,10%
ao longo do ano.

Retorno
2024
RENDA FIXA
Prefixados Formado por TP indexados ao IPCA
IRF-M 1,86% IMA-B -2,44%
IRF-M 1 9,46% IMA-B 5 6,16%
IRF-M 1+ -1,81% IMA-B 5+ -8,63%
Formado por Titulos da Divida Pablica DI
IMA Geral | 5,10% | CDI 10,87%
Duragdo Constante
IDkA IPCA 2 Anos | 5,84% |

Na renda variavel, o ano de 2024 apresentou um desempenho negativo, com o
indice Ibovespa registrando uma queda de 10,36%, o pior desempenho desde 2021. O
indice fechou no vermelho em 8 dos 12 meses do ano, com a incerteza do mercado em
relacdo a sustentabilidade da divida publica, o ciclo de elevagdo da Selic e fatores
externos, como o agravamento das tensdes geopoliticas e a lenta recuperacdo da
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economia chinesa, impactando negativamente os resultados. Entre os poucos ativos que
tiveram desempenho positivo, destacam-se Embraer e Marfrig, que subiram mais de 100%
devido a desvalorizagdo cambial.

Retorno Retorno
2024 2024

RENDA VARIAVEL

Doméstico EXTERIOR
Ibovespa -10,36% MSCI WORLD 49,65%
IBX -9,71% S&P 500 57,72%
IBX -50 -8,13%
SMLL -25,03%

Ainda que seja desafiador prever a direcdo dos ativos brasileiros em 2025,
esperamos um ano de alta volatilidade. Embora o patamar de preco esteja
consideravelmente descontado, acreditamos que o rumo tomado pelas decisbes
relacionadas ao cenario fiscal, aliado as escolhas da nova diretoria do BC, devera ser
acompanhado de perto pelo mercado, culminando em um cenario de recuperacao
expressiva ou de descarrilamento total, isto €, um cenéario bindrio sem “meio-termo”.

Como ultimo recurso para evitar uma crise, Gabriel Galipolo, que assume a
presidéncia do Banco Centralem janeiro, sera uma figura-chave em 2025. Acreditamos que
sua atuacdo na autarquia podera ser o divisor de aguas entre uma potencial crise
inflacionaria ou um cenario de desaceleracdo econémica. Ainda que ambos nao sejam
cenarios positivos, caso Galipolo se demonstre independente, ignorando pressdes do
governo, isto trara, na nossa visdo, um cenario menos pessimista.

O pacote de corte de gastos aprovado oferece um pequeno alivio, mas é
insuficiente para resolver os desafios de longo prazo.

Dito isso, uma sinalizagdo — e principalmente execugéo — por parte do Executivo de
que havera maior contingenciamento de gastos em 2025, visando conter o aumento da
divida publica, é fundamental para um bom desempenho dos ativos domésticos, na nossa
visao.

Caso isso ndo ocorra, acreditamos que havera um aumento ainda maior nos niveis

de juros e cAmbio, intensificando a pressao inflacionaria. Como resultado, o Banco Central
podera manter os juros elevados por ainda mais tempo.
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2.PATRIMONIO LIQUIDO DO RPPS

Investimentos RS 238.959.740,33 RS 271.019.677,91
Disponibilidades Financeiras 8 2,64 RS -

r
Total da Carteira RS 238.959.742,97 RS 271.019.677,91

Evolugao PL

2024; RS
2023; RS 271.019.677,91

238.959.740,33

2023; R$ 2,64 2024; RS -

/ 4 /4

2023 2024

B Investimentos B Disponibilidades Financeiras

O Patrimonio do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE EUSEBIO vem apresentando um crescimento ao longo dos anos,
compativel com os compromissos futuros de pagamento de beneficios previdenciarios e
em linha com a orientagdo da Secretaria da Previdéncia/MF, no que diz respeito ao
equilibrio financeiro e atuarial. O ano de 2024, a evolucao foi de 13,42% em relagcao ao
saldo em dezembro de 2023, com crescimento em reais de R$ 32.059.937,58.

O grafico acima demonstra a evolucéao patrimonial do RPPS, em relacao do ano de
2023 para o ano de 2024. Ja o grafico abaixo demonstra a evolugdo mensal no ano de 2024.
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2.1. Fluxo de entradas e saidas no ano de 2024
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RS 269.313.679,01
R$ 271.019.677,91

Aqui sao representadas todas as entradas e saidas de recursos do RPPS, vale
ressaltar que também engloba qualquer realocagcdo da carteira para um melhor
posicionamento perante o mercado financeiro e suas expectativas.

Janeiro

Fevereiro

Setembro

QOutubro

Novembro

Dezembro

Saldo anterior
RS 238.959.740,33

APLICAGOES E RESGASTES NO ANO DE 2024

Aplicagoes
RS 4.179.971,85

Resgates
-R$ 1.315.534,33

Retorno més

RS 1.358.999,90

RS 243.183.177,75

RS 243.183.177,75

RS 3.339.090,91

-R$ 2.461.079,00

RS 1.685.942,47

RS 245.747.132,14

RS 245.747.132,14

RS 2.569.535,05

-R$ 2.134.088,99

RS 1.630.499,36

RS 247.813.077,55

RS 247.813.077,55| R$ 15.141.377,41| -R$ 13.705.047,00| RS 147.531,22| RS 249.396.939,18
RS 249.396.939,18| R$2.914.363,06| -RS$ 1.859.639,90( RS 2.242.053,25| R$ 252.693.715,59
RS 252.693.715,59| R$2.962.879,98| -RS 2.343.765,53| RS 1.019.577,28| RS 254.332.407,32
RS 254.332.407,32| RS 32.781.766,18| -RS 31.665.181,35| RS 2.949.958,17| RS 258.398.950,33
RS 258.398.950,33| RS 19.305.368,27| -RS$ 18.409.659,90| RS 2.178.281,71| RS 261.472.940,40

RS 261.472.940,40

RS 68.196.638,89

-R$ 67.312.885,73

RS 1.417.136,85

RS 263.773.830,42

RS 263.773.830,42

RS 4.822.906,22

-R$ 3.822.971,46

RS 2.011.284,54

R$ 266.785.049,71

RS 266.785.049,71

RS 4.445.911,59

-R$ 3.452.824,70

RS 1.535.542,41

RS 269.313.679,01

RS 269.313.679,01

RS 128.638.527,38

-R$ 128.108.621,68

RS 1.176.093,21

R$ 271.019.677,91
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2.2 Enquadramento perante a Resolucao CMN N° 4.963/2021

Fundo de in

EE ALDCACAD ATIVA RETORND TOTAL FIC RENDW FIXA PREVIDENCIARID
BE IDKA 2 TITULDS FUBLICOS FI RENDA FLG, FREVIDENCIARIO

EE IRF-M 1 TITULDS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARID

EE TITULOS POBLICOS VEATICE 2027 FI AENDA FIXA PREVIDENCIARKD
BE TITULOS PUBLICOS VERATICE 2026 FI AENDA FIXA PREVIDENCIARK)
EE TITULOS PUBLICOS | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID

ENB IRF-8 1 TITULOS POBLICOS FI AENDA FIXA

ENB SOBERAMND FI RENDA FIXA

CAINA BRASIL IDKA IPCA 20 TITULOS POBLICOS FI AEMDA FIXA LP
CAINA BRASIL MA-8 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIGA LP

CAINA BRASIL IAF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI REMDA FLOA

CAINA BRASIL TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

ITAL SOBERAND FIC RENDA FIXA SIMPLES

BE PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARID LP

ENB PLUS FIC RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FICA

CAINA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FLCA

ITAL INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADD DI

SAFRA EXECUTIVE INSTITUCIDMAL FIC RENDA FIXA

SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADD DI

LF ITAL IPCA {30/04/2027)

LF SAFRA IPCA {10¥11/2025)

LF SANTANDER IPCA, [10/11/25)

LF SANTANDER IPCA [29/04/27)

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADD LP

IT PREV DESENVOLVIMENTO HABITACIONAL Fil - [TPR1L

BE ADDES GLOBAIS INSTITUCIONAL FI ADGES BOR NIVEL |
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BOR MIVEL |

TOTAL APLICACOES:

3.700.481,07
1.395.128,7%
B899.174.99
7.286.713,34
1.874.117,97
12.304.476,50
33.307.76
3.434.148,82
1.445.231,38
1.820.107,63
B817.788.60
35.600.674,64
1.114.132,55

64.657.042,41

2.052.535,75
16,39

29.062.790,65

65.641.099,34
1572.614,56
43258.724,21
2.346.636,28

4.010.806,73
7.914.494,15
3.368.747,02
4.286.079,62
5.41B.652,00

1.915.268,40

691.193.42
o05.202,88

271.019.677,89

At 79,1, "t

Art. TR IV
Art. TR IV
AL TR IV
Art. TR IV

Art. 108, |

A 1190

Art. 89, 1l
Art. B9, 1

13T%
0,51%
0.33%
2,69%
0,73%
454%
0.01%
127%
0.,53%
1,04%
0.30%
13,17%
0,41%

23,B6%
0.76%
0.,00%
10.72%
4.12%
0.58%
157%
0.87%

148%
297%
124%
158%
200%

0,71%

0.26%
0,33

Enquadramento
4

72.915.484,03 26,90% ENQUADRADO

169.592.659,65 62,58% DESENQUADRADO

19.581.127,52 7,22% ENQUADRADO

5.418.652,00 2,00% ENQUADRADO

1.915.268,40 0,71% ENQUADRADO

1.596.486,29 0,59% ENQUADRADO

5.307.578.902.09
4.508.363.674,88
B.464.677.137.84
1.250.733.842.54
BGE.343.412,03
256.558.232 48
121.439.386 4B
3.827.262.419.63
3.604.057.716.61
6.393.285.147,70
8.167.774.869.09
11.311.864.366,70
38.263.673.657,00

20.140.019.415,30
1.379.789.754.55
1.293.155.601.47
18.901.575.347,13
6.711.585.180.95
6.911.306.522.53
731494 375,68
3.156.981.525,99

0,00

0,00

0,00

0,00
138.179.683.28

14.426.668,44

1.932.886.786.33
3.208.833.640,03

0,00%

032%
015%
0,00%
0,15%
096%
0,02%
058%
007%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
392%

1328%

0,04%
0,03%

ENQUADRADO
ENGQUADRADO
ENQUADRADO
ENQUADRADO
ENGQUADRADO
ENQUADRADO
ENQUADRADO
ENQUADRADO
ENQUADRADO
ENGQUADRADO
ENQUADRADO
ENQUADRADO
ENGQUADRADO

DESENQUADRADD
ENQUADRADO
ENQUADRADO
ENQUADRADO

DESENQUADRADD
ENQUADRADO
ENGQUADRADO
ENQUADRADO

ENQUADRADO
ENQUADRADO
ENGQUADRADO
ENQUADRADO
ENQUADRADO

ENQUADRADO

ENQUADRADO
ENGQUADRADO

Perante a legislagao vigente, Resolugdo CMN n° 4.963/2021 verificamos na tabela
acima que o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO
DE EUSEBIO vem atendendo aos requisitos e se posiciona perante o mercado financeiro
conforme a legislacao permite.

2.3 Aderéncia A Politica de Investimento vigente

FI 100% titulos TH = Art. 71, 1, "B

BE ALDCACAG ATWA RETORMD TOTAL FIC RENDA FIL PREVIZENCIARID
BE 10K 2 TITULOS PUELICOS FI RENDA FIGA FREVIDENCIARID
BE-IRF.W 1 TITULEES PUSLICOS FIC RENDA Flita PREVIDENCIARIO

BE TITUILGS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDW LA PREVIDENCIARID
BE TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDW FIXA PREVIDENCIARID
8 TITLILGS PUBLICOS X A REND FIXA PREVIDENCLARIO

NS RF-M 1 TITULOS POBLICOS FI REN0G FXA

BNS SOBERAKI FI RENDW FIXA

CAlA ERASIL DA IPCA 24 TITULDS PUBLICOS FI RENDA FISA LP
ColA ERASIL MA-B 5 TITULDS IBLICOS A RENDW FIKA LP

oA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDLA FIGL

A BRASK TITULOS PUSLICOS FI RENDA FILA LP

T SOBERANO FIC RERDA FIA SIMPLES

FI Remda Flua « Art. 72,
BE PERFIL FIC REMDA FILA REFERENC1ADD DI PREVIDENCIARIO LP

BNE PLUS AC RENDA FIZALP

CAIXA BRASIL INSPONIBILIDADES A RENDA FIXA

CAIXA ERASIL FI RENDWA FIXA REFERENCIADD O LP

ColA BRASIL MATRIZ A RENDS FIXA

ITA INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCLADG DI

SaFRA EXECUTIVE INSTITUCIONAL FIC RENDA FXCA

SANTANDCER INSTITUOONAL FREMIUM FIC AENDA FICA REFERENCLADD DI

35290.5B88/0001 -89 RS 1.700.481,07
13332, 205000135 RS 1.39%126,79
11238 BEZ/0001.35 RS B95.174,99
46.134.096/0001 81 RS 7.285713,34
29963, 751)0001 00 RS 197411797
84 345 500000160 RS 12.304.476,50
35 516 H16/0001:72 RS 33.307,76

30 %58.1930001.42 RS 143414882

14

. 926/0001-71 RS 1.44%.231,38

11.060.9130001-10 RS 2.820107,62
10740570001 06 RS H17 728,60
05154 3560001 84 RS 1565067464
D6 175.696/0001.73 RS 1.114.132.55

R§ 72.915.484.03

1307741800001 45 RS G4.657.042 41
06.124. 241000129 RS 2,052 515,75
14 508.643/0001.55 RS 16,39
03.737.206/0001 97 RS 29.062.790 62
23 315008000170 R$ 65.641.008,34

00 532.43%/0001 00 R$ 1572 514,58
32554.490)0001.78 RS 4.255.724.71
02 234.354/0001 .45 RS 2.345 630,28
R$ 169.592.659,65 62,58% 32,007

Ativos Finan<elres RF de emissao com Obrigacao ou cocbriga<ac de Instituicao financedra - Art. 72, IV
00 000, 030/420:27 RS 4.0100806,73
00 .000.101/0001-25 RS 7.914.494,1%
00.000.101/0001 26 RS 3.369.747,02
29.042. 700000000 RS 4.285.079,62

LF AL FCA (30/04/2027|
LF SAFRAIFCA (10/11/2025)

LF SAKTANDER IPCA (10711725
LF SANTANDER, IPCA (2604727

Fumdos Multimercados - Art. 108, |
CAIXA CARTAL FROTEGIDD BOLSA DE VALORES Wi FIC MLLTIMERCADD LP

FI iImobdliaric - Art. 112
T FREW DESENVOLWMENTC HAB TACIONAL FII < [TRRL1

Fumdo/Classe de Imvestimento em BDR-Acoes - Art. BE, 1
HE ADOES GLOBAIS ISTITUCKORAL FI ACOES BOR NIVEL |
CAIA INSTITUCIONAL Fl ACSES BOR MIVEL |

R§ 19.581.127,52

50 %68. 12500001 .50 RS 5.412652,00

R$ 5.418.652,00

23 ETE.OBED00116 RS 1.915.268,80

R$ 1.915.268.40

2147064000113 RS 691.193,42
17200 93T/0001 .68 RS 905 352,88

Total

R§ 1.596.486,29

26,%0% 56.00%

T

E
£

2,00% 2,00%

0,71% 1.00%

0,55% 0.50%

R$ 271.015.677,85 100,00%

100,00%

60, 00%

ENQUADRADO

DESENQUADRADO

ENQUADRADO

ENQUADRADO

ENQUADRADO

ENQUADRADO
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Quanto a questdo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE EUSEBIO e sua Politica de Investimento do ano de 2024, verificamos
na tabela acima, que a carteira de investimento do RPPS esta sendo aderente a ela e
atendendo o que a legislacao vigente nos orienta.
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3. CARTEIRA

3.1 Composicao da carteira de investimentos

A tabela abaixo mostra a relagdo dos ativos investidos pelo INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE EUSEBIO, data-base
dezembro de 2024, bem como o percentual que cada aplicagao representa sobre o total
das aplicacoes.

Composicéo da Carteira

Plano Previdenciario R$ 267.617.894,39

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 1.395.128,79 |  0,51%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP R$ 64.446.214,33 |  23,78%
BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | R$ 691.193,42 | 0,26%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 3.700.481,07 1,37%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 899.174,99 |  0,33%
BB TITULOS PUBLICOS XX FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 12.304.476,50 |  4,54%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 1.974.117,97 | 0,73%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 7.286.713,34 | 2,69%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP R$ 2.557.905,56 0,94%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA R$ 16,37 | 0,00%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP R$ 28.186.573,09 | 10,40%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP R$ 1.445.231,38 | 0,53%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP R$ 35.690.674,64 | 13,17%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA R$ 817.788,60 |  0,30%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO LP R$ 5.418.652,00 |  2,00%
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA R$ 65.641.099,34 |  24,22%
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | R$ 905.292,88 |  0,33%
LF SAFRA IPCA (10/11/2025) R$ 7.914.494,15 2,92%
SAFRA EXECUTIVE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA R$ 4.259.724,21 1,57%
LF ITAU IPCA (30/04/2027) R$ 4.010.806,73 1,48%
ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES R$ 111413255} 0,41%
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI R$ 1.572.814,58 | 0,58%
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI R$ 2.346.636,28 | 0,87%
LF SANTANDER IPCA (10/11/25) R$ 3.369.747,02 1,24%
LF SANTANDER IPCA (29/04/27) R$ 4.286.079,62 1,58%
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA R$ 3.434.148,82 1,27%
BNB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA R$ 33.307,76 |  0,01%
JT PREV DESENVOLVIMENTO HABITACIONAL FII R$ 1.915.268,40 |  0,71%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP R$ 210.828,08 |  0,08%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP R$ 262.202,07 |  0,10%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP R$ 24.736,91 | 0,01%
BNB PLUS FIC RENDA FIXA LP R$ 2.052.535,76 | 0,76%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA R$ 0,02 0,00%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP R$ 851.480,68 |  0,31%

Total em Aplicagdes R$ 271.019.677,91 100%

Total em Conta Corrente R$ -

TOTAL em Aplicacdes + C/C R$ 271.019.677,91

Notem que separamos as contas de taxa de administragdo e o Plano Financeiro,
para fins de visualizagéo.
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3.2 Rentabilidade por periodo (trimestre)

Rentabilidade Acumulada

Periodo

Retorno (S) Retorno (%) Meta (%)

1° Trimestre RS 4.675.441,73 2,72%
2° Trimestre RS 3.409.161,75 1,36% 2,35%
Retorno 1° Semestre RS 8.084.603,48 3,31% 5,14%
3° Trimestre RS 6.545.376,73 2,56% 2,10%
4° Trimestre RS 4.722.920,15 1,78% 2,78%
Retorno no Ano RS 19.352.900,36 7,84% 10,33%

A tabela acima nos mostra a rentabilidade do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE EUSEBIO, analisado por periodo do ano de
2024 (por Trimestre).

3.2.1 Rentabilidade por més

Rendimentos do Rentabilidade

SALDO RPPS més Atinginda
Jan 2024 R¢$ 243.183.177,75 R$ 1.358.999,90 0,56%
Fev 2024 R$ 245.747.132,14 R$ 1.685.942,47 0,69%
Mar 2024 R$ 247.813.077,55 R$ 1.630.499,36 0,66%
Abr 2024 R$ 249.396.939,18 R$ 147.531,22 0,06%
Mai 2024 R$ 252.693.715,59 R$ 2.242.053,25 0,90%
Jun 2024 R$ 254.332.407,32 R$ 1.019.577,28 0,40%
Jul 2024 R$ 258.398.950,33 R$ 2.949.958,17 1,15%
Ago 2024 R$ 261.472.940,40 R$ 2.178.281,71 0,84%
Set 2024 R$ 263.773.830,42 R$ 1.417.136,85 0,54%
Out 2024 R$ 266.785.049,71 R$ 2.011.284,54 0,76%
Nov 2024 R$ 269.313.679,01 R$ 1.535.542,41 0,57%
Dez 2024 R$ 271.019.677,91 R$ 1.176.093,21 0,44%

R$ 19.352.900,36

__Total Rentabilidade

Na Tabela acima, sdo demonstradas as rentabilidades do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE EUSEBIO, més a més.
No grafico abaixo podemos verificar o desempenho mensal da carteira de investimento em
relagcao ao objetivo do més (Meta de Politica de Investimento para o més).
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Rentabilidade x Meta (més a més)
1,40%

1,26%

1,20% 1,15%

0,90%

1,00%
' 0,84%

0,89%
~_ 0,81%
0,64% \

0,40% 0,41%

0,80%

0,60% ~0.56%

0,40% /
0,20%
0,06%
0,00% -
& > v@ o w@ & © W s o $04 &
= Rentabilidade atingida no més = Meta do més

De um modo geral nos permite concluir que realmente foi um ano volatil e assim
fazendo a carteira de investimento do RPPS oscilar.

3.2.2 Rentabilidade ano

Fechando o item “rentabilidade” colocamos na tabela abaixo um histérico do
retorno obtido nos ultimos quatro anos, mas ressaltando as dificuldades que o mercado
financeiro enfrentou, também mostramos o retorno de alguns dos principais indices de
referéncia do mercado para RPPS, no mesmo periodo. J& o grafico mostra a rentabilidade
obtida pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO
DE EUSEBIO nos anos em questao.

Rentabilidade Principais indices

RPPS IMA Geral CDI Ibovespa

1,92% 0,96% 4,40% -11,93%
9,43% 9,66% 12,37% 4,69%
13,11% 14,80% 13,05% 22,28%
7,84% 5,10% 10,87% -10,36%
Rentabilidade Anual
13,11%
9,43%
7,84%
1,92% F
2021 2022 2023 2024

Rentabilidade RPPS
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A rentabilidade dos fundos de investimento em 2024 foi influenciada por diversos
fatores econdmicos, politicos e de mercado que podem ter tornado o desempenho volatil.
Aqui estdo alguns pontos que podem explicar essa oscilagéo:

e Taxas de juros: Decisdes de bancos centrais sobre juros, como o Federal Reserve
nos EUA e o Banco Central do Brasil, influenciaram diretamente os fluxos de
capitais e a rentabilidade de fundos atrelados a renda fixa e variavel.

e Inflagdo: A persisténcia ou redugédo da inflagao afetou diferentes classes de ativos,
como titulos publicos indexados ao IPCA ou fundos imobiliarios.

e Geopolitica: Conflitos internacionais e tensdes comerciais podem ter impactado o
desempenho de fundos expostos a mercados externos.

e \olatilidade da Bolsa: indices como o Ibovespa podem ter oscilado devido ao
desempenho das empresas listadas, mudangas nas expectativas de lucro e fluxos
de capital estrangeiro.

e Selic em queda ou estabilidade: Uma eventual mudancga na taxa Selic ao longo do
ano pode ter influenciado a rentabilidade de titulos publicos e fundos de renda fixa.

E estes fatores fizeram com que praticamente todos os tipos de investimentos
destinados aos RPPS ndo conseguissem atingir nossos objetivos, a excegédo do Dl e
fundos do exterior, comprometendo a rentabilidade total da carteira de investimento do
ano de 2024. Abaixo colocamos alguns destes indices sendo comparados com a
rentabilidade obtida do RPPS.

Rentabilidade Anual

22,28%

14,80%
12,37% 13,11% 13,05%

9,43% 9,66%
& ’ 7,84%

4,40% 4,69% 5,10%
1,92%70,96%

2021 2022 2023 2024

-11,93% -10,36%

H RPPS mIMA Geral CDI m Ibovespa
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4. DISTRIBUIGAO POR SEGMENTO

A distribuicdo por segmento em renda fixa € essencial para diversificar o portfélio e
equilibrar risco e retorno. Em geral, os segmentos podem ser divididos com base no tipo de
emissor, na garantia ou no perfil de risco e liquidez. Na sequéncia colocamos os principais
segmentos em que o RPPS esta alocado.

4.1 Renda Fixa

ATIVOS DE RENDA FIXA

Plano Previdencidrio

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 1.395.128,79 0,51%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP R$ 64.446.214,33 |  23,78%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 3.700.481,07 1,37%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 899.174,99 0,33%
BB TITULOS PUBLICOS XX FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 12.304.476,50 4,54%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 1.974.117,97 0,73%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 7.286.713,34 2,69%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP R$ 2.557.905,56 0,94%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA R$ 16,37 0,00%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP R$ 28.186.573,09 |  10,40%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP R$ 1.445.231,38 0,53%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP R$ 35.690.674,64 |  13,17%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA R$ 817.788,60 0,30%
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA R$ 65.641.099,34 |  24,22%
LF SAFRA IPCA (10/11/2025) R$ 7.914.494,15 2,92%
SAFRA EXECUTIVE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA R$ 4.259.724,21 1,57%
LF ITAU IPCA (30/04/2027) R$ 4.010.806,73 1,48%
ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES R$ 1.114.132,55 0,41%
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI R$ 1.572.814,58 0,58%
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI R$ 2.346.636,28 0,87%
LF SANTANDER IPCA (10/11/25) R$ 3.369.747,02 1,24%
LF SANTANDER IPCA (29/04/27) R$ 4.286.079,62 1,58%
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA R$ 3.434.148,82 1,27%
BNB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA | R$ 33.307,76 0,01%
TOTAL SEGMENTO RENDA FIXA 258.687.487,69 @ 95,45%

ATIVOS DE RENDA FIXA dez/24
R$

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP R$ 210.828,08 0,08%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP R$ 262.202,07 0,10%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP R$ 24.736,91 0,01%
BNB PLUS FIC RENDA FIXA LP R$ 2.052.535,76 0,76%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA R$ 0,02 0,00%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP R$ 851.480,68 0,31%

4.2 Investimento no Exterior

ATIVOS SEGMENTO EXTERIOR

BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 691.193,42 0,26%

CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 905.292,88 | 0,33%
TOTAL SEGMENTO INVESTIMENTO NO EXTERIOR R$ 1.596.486,30  0,59%
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4.3 Fundos Imobiliarios

p dez/24
ATIVOS FIl IMOBILIARIO RS %

TOTAL SEGMENTO FUNDOS IMOBILIARIOS R$ 1.915.268,40

0,71%

4.4 Distribuicao da carteira por Benchmark

% por Benchmark

& 0,71%
& 2,00%
(@
&
O
& ot | 033%
@0@ 0,26%
&
& 7,22%
$\3 1,04%
\Vx\?‘
&< 7,96%
1,05%
b ’
o
Q‘\& 0,65%
8,79%

Lembrando que Benchmark é um padrao de referéncia do mercado utilizado para
avaliar o desempenho de uma estratégia nos investimentos. Sem a existéncia de um
benchmark néo é possivel fazer uma avaliagéo justa de como esta o desempenho da sua

estratégia. Conseguimos avaliar se estamos acompanhando o mercado e nosso
posicionamento quanto a risco.
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4.5 Distribuigao por instituicao Financeira

RS por Instituicdo Financeira

Banco do Brasil | R$92.908.328,49

34,28%

B RS 10.002.462,92

Santand
antander 3,69%

B R$6.697.753,86
2,47%

saira TR RS 12.174.218,36
4,49%

cer I R 141.801.653,54

52,32%

Itad

B Rr$5.519.992,34

Nordest
ordeste 2,04%

] R$1.915.268,40

Planner
0,71%

O grafico acima mostra de forma geral os investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE EUSEBIO alocados por
instituicao financeira, onde a maior parcela dos investimentos esta alocada na Caixa
Econbmica Federal (52,32%), o restante dos recursos esta alocado nas instituicdes Banco
do Brasil, Santander, Itau, Safra, Banco do Nordeste e Planner, 34,28%, 3,69%, 2,47%,
4,49%, 2,04% e 0,71% respectivamente.
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5. DESEMPENHO E RISCO DOS ATIVOS - ANO

Ap oe Retorno R 0]
0] po ao a arteira RS % 0 ano (% R(95%

Plano Previdenciario $ 267.617.894,39  98,74%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO $ 1.395.128,79 0,51% 6,08% 1,03%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP $ 64.446.214,33 | 23,78% 10,88% 0,03%
BB AGOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | $ 691.193,42 0,26% 55,74% 7,60%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO $ 3.700.481,07 1,37% 8,12% 0,39%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO $ 899.174,99 |  0,33% 9,17% 0,21%
BB TITULOS PUBLICOS XX FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO $ 12.304.476,50 |  4,54% 11,45% 0,29%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO $ 1.974.117,97 | 0,73% 1,12% 1,75%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO $ 7.286.713,34 |  2,69% 4,23% 1,33%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP $ 2.557.905,56 |  0,94% 5,92% 1,00%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES $ 16,37 | 0,00% 9,75% 0,01%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP $ 28.186.573,09 | 10,40% 11,03% 0,03%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP $ 1.445.231,38 0,53% 5,43% 1,11%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP $ 35.690.674,64 | 13,17% 10,61% 0,05%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA $ 817.788,60 0,30% 9,33% 0,21%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO LP $ 5.418.652,00 2,00% -2,58% 3,42%
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA $ 65.641.099,34 | 24,22% 10,86% 0,04%
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | $ 905.292,88 |  0,33% 68,28% 7,88%
LF SAFRA IPCA (10/11/2025) $ 7.914.494,15 |  2,92% 11,63% 1,46%
SAFRA EXECUTIVE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA $ 4.259.724,21 1,57% 11,38% 0,37%
LF ITAU IPCA (30/04/2027) $ 4.010.806,73 1,48% 6,95% 1,37%
ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES $ 1.114.132,55 | 0,41% 10,78% 0,02%
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI $ 1.572.814,58 |  0,58% 11,18% 0,03%
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI $ 2.346.636,28 |  0,87% 11,18% 0,57%
LF SANTANDER IPCA (10/11/25) $ 3.369.747,02 1,24% 11,15% 1,46%
LF SANTANDER IPCA (29/04/27) $ 4.286.079,62 1,58% 7,15% 1,33%
BNB SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA $ 3.434.148,82 1,27% 10,79% 0,03%
BNB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA $ 33.307,76 0,01% 9,33% 0,17%
JT PREV DESENVOLVIMENTO HABITACIONAL FlI $ 1.915.268,40 0,71% -9,98% 3,50%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP $ 210.828,08 |  0,08% 10,88% 0,03%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP $ 262.202,07 |  0,10% 5,92% 1,00%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP $ 24.736,91 | 0,01% 11,03% 0,03%
BNB PLUS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP $ 2.052.535,76 |  0,76% 10,76% 0,03%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES $ 0,02} 0,00% 9,75% 0,01%

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 851.480,68 0,31% 11,03% 0,03%
R$ 271.019.677,91 100%

Como ja mencionamos o ano foi bem volatil para os investimentos e as
rentabilidades dos ativos em que o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE EUSEBIO investiu no ano de 2024 também sentiram. O que
fez durante o ano de 2024 os gestores do RPPS migrarem para ativos de menor risco e
volatilidade.

Contudo, os resultados obtidos, bem como o risco relacionado a cada ativo (VaR
95% - indicador de risco que estima a perda potencial maxima de um investimento paraum
determinado tempo), foram considerados e de acordo com a politica de investimento do
RPPS.

VaR - Politica de investimentos 2024
SEGMENTO LIMITE
Renda Fixa

Renda Variavel
Investimento no Exterior

Fl Imobiliario
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6. RESULTADO APURADO

As decisdes de investimentos seguem a Politica de Investimentos adotada pelo
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
EUSEBIO, revisada anualmente, mediante aprovacdo do Conselho de Administragdo do
Instituto e, em atendimento a legislacdo especifica, direcionada ao atingimento da Meta
Atuarial, de IPCA + 5,25% ao ano. A rentabilidade consolidada da carteira no periodo
acabou impactada por uma combinacdo de alta volatilidade e muitas incertezas
materializadas nos principais indicadores da Economia ao longo do ano de 2024.

6.1 Meta da Politica de Investimento x Rentabilidade acumulada

Colocamos no grafico abaixo o desempenho més a més, sendo tanto a
rentabilidade como a meta acumulada, no decorrer do ano de 2024.

RENTABILIDADE X META
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6.1.1 Evolugcao da meta - més a més

A evolucdo da rentabilidade més a més no mercado financeiro em 2024 foi
impactada por fatores como inflagao, taxa Selic, cAmbio e tendéncias setoriais, como ja
comentamos. Abaixo esta um resumo geral més a més da rentabilidade versus a meta da
politica de investimento e o resultado a cada periodo.

RETORNO ANUAL - més a més

Janeiro  Fevereiro Margo Abril

RPPS 0,5620% 0,6908% 0,6623% 0,0592% 0,8952% 0,4025%
Meta Atuarial (IPCA + 5,25%) 0,8491% 1,2609% 0,5880% 0,8089% 0,8893% 0,6382%
Diferenga -0,2871% -0,5701% 0,0743% -0,7497% 0,0059% -0,2357%
Descrigao Julho Agosto  Setembro  Outubro Novembro Dezembro

RPPS 1,1548% 0,8401% 0,5402% 0,7596% 0,5734% 0,4358%
Meta Atuarial (IPCA + 5,25%) 0,8089% 0,4072% 0,8692% 0,9897% 0,8190% 0,9495%
Diferenga 0,3459% 0,4329% -0,3290% -0,2301% -0,2455% -0,5137%
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Como sabemos o ano para os investimentos foi dificil, desta maneira dos 12 meses,
4 foram positivos e 8 negativos, em relagdo a meta, se analisarmos ela més a més.

6.2 Meta x Rentabilidade - ANO

IPCA + 5,25% ANO
RPPS 7,84%
Meta de Pl 2024 10,33%
Diferenca acumulada -2,49%

Como ja comentamos, foi um ano volatil para os investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE EUSEBIO, no
acumulado, o RPPS conseguiu um bom retorno para o exercicio de 2024, com déficit de
2,49%.
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7. CONSIDERAGCOES FINAIS

Este relatério demonstrou as estratégias de investimento e os resultados
alcancgados no ano de 2024. As informacgdes foram obtidas através dos relatérios mensais,
sistema SGI - da empresa de Consultoria Referéncia Gestdo e Risco - e os extratos
disponibilizados pelo préprio RPPS. Além de demonstrar a consolidagao de todas as
informagdes relativas ao exercicio anterior, incluindo a conjuntura econdmica, 0s
resultados alcancados em relacdo as metas estabelecidas, o comportamento do fluxo de
caixa e das aplicagdes financeiras e a composicao do ativo.

Vale ressaltar que todas as movimentacdes realizadas na Carteira de
Investimentos, as estratégias de investimento e os percentuais de alocacao levaram em
consideragao a legislagao pertinente aos RPPS e a Politica de Investimento vigente. Todas
as aplicacoes durante o ano de 2024, estiveram em conformidade com a Resolugdo CMN
4.963/2021 e com a Politica Anual de Investimentos 2024.

Porto Alegre, 31 de dezembro de 2024.

Atenciosamente

Referéncia Gestao e Risco
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