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ATADEREUNIAO

32 REUNIAO ORDINARIA DE 2026 DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DATA: 30/03/2026 LOCAL: Virtual
HORA: 10:00 h.
PAUTAS DA REUNIAOQ:
1. Desempenho da Carteira do IPME em fevereiro/2026
2. Analise de riscos e aderéncia da Carteira
3. Panorama Econdmico
4. Titulos Publicos Federais
5. Definicdo de instituicdo custodiante para aquisi¢do de titulos ptblicos
6. Avaliacdo do fundo BB Titulos Publicos XXI FI Renda Fixa Previdenciario
7. Avaliagdo atuarial 2026 e estudo ALM

DOCUMENTOS DE SUPORTE (link para acessar os documentos: bit.lv/docs-suporte-ord-03-26):

1.

2.
3.
4.

Relatério Mensal de fevereiro-2026

Relatério de APR's de fevereiro-2026

Relatdrio de Riscos e Enquadramentos fevereiro-2026
Panorama Econdmico LEMA mar-26

PRINCIPAIS REGISTROS DA REUNIAO:

1.

Reuniram-se, em 30 de mar¢o de 2026, as 10:00, por videoconferéncia (plataforma Microsoft Teams), os
membros do COMINVEST Plinio Camara, Francileide Tavares e Pryscyla de Castro, bem como as
convidadas Evilene Abreu, Gestora dos Investimentos e a Sra. Ariadne, da Lema Consultoria.

O Presidente do COMINVEST deu inicio & reunido, cumprimentou os presentes e concedeu a palavra a
Sra. Ariadne para apresentacdo dos resultados dos investimentos do IPME referentes ao fechamento
de fevereiro de 2026. Conforme Doc. de Suporte n® 1, em valores nominais o rendimento da Carteira
foi de R$ 3.364.188,44, correspondendo a rentabilidade de 1,01% no més, frente 3 meta atuarial de
1,16% (abaixo da meta em em 0,15 p.p.); registrou-se, ainda, que a rentabilidade acumulada no ano
atingiu 2,23%, ante meta acumulada de 1,97% (superagdo de 0,26 p.p.). O ndo atingimento da meta
no periodo especifico de fevereiro de 2026 é explicado pelo avango da inflagdo em 0,70% neste més.
Como de praxe, o més de fevereiro é marcado por reajuste em diversos setores, notadamente o de
Educacdo, que registrou elevagdo de 5,21% nos pregos, impactando o IPCA. Nio obstante, Em seguida,
analisou-se a performance mensal e acumulada de cada investimento.

Conforme Doc. de Suporte n? 2, em fevereiro/2026 o montante de aplicacoes foi de R$ 7.208.859,51
e o montante de resgates foi de R$ 6.022.677,02. O patrimonio do RPPS no inicio do més de fevereiro
era de R$ 332.992.363,84, ao fim do més o patriménio ficou em R$ 337.530.710,78. Portanto,
verifica-se um favoréavel crescimento patrimonial - acumulacdo de recursos - em especial do
Fundo em Capitalizacdo (Plano Capitalizado), resultante da segregac¢do da massa de segurados.

Na sequéncia, foi apresentado e analisado o Relatério de Riscos, Enquadramentos, Benchmarks e
Aderéncia a Politica de Investimentos, posi¢do fevereiro de 2026 (Doc. Suporte n? 3), elaborado por
meio do sistema UNO. Registrou-se, preliminarmente, que a andlise do enquadramento deve ser
realizada com a cautela prépria do atual periodo de transi¢do normativa, tendo em vista a entrada em
vigor da Resolugdo CMN n? 5.272 em 2 de fevereiro de 2026 e as adaptagdes ainda em curso nos sistemas
de acompanhamento. No campo de risco de mercado, observou-se que a Carteira apresentou
rentabilidade de 1,01% no més e 14,20% em 12 meses, com baixa volatilidade e drawdown zerado, o
que evidencia comportamento compativel com a diretriz prudencial adotada pelo Instituto.
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No exame da aderéncia aos benchmarks, verificou-se que a maior parte dos fundos de renda fixa
permaneceu com desempenho aderente, e em diversos casos superior, aos respectivos referenciais,
especialmente entre os produtos atrelados ao CDI, IRF-M 1, IMA-B 5 e IPCA.

Quanto 3 aderéncia a Politica de Investimentos, observou-se que a carteira do RPPS permaneceu
fortemente concentrada em renda fixa, notadamente com 43,73% dos recursos alocados em fundos
de renda fixa referenciados em 100% titulos do Tesouro Nacional e 49,14% em fundos de renda fixa,
havendo apenas exposi¢des residuais em crédito privado, agdes, investimento no exterior e fundos
imobiliarios, o que reforca o perfil conservador da estratégia atualmente adotada.

Ainda sobre o quadro de enquadramento, registrou-se que alguns investimentos passaram a figurar
em situacdo de desenquadramento passivo em razido da transi¢do para a nova Resolucao CMN n®
5.272, circunstincia que, por si s6, ndo impde resgate imediato. Foi destacado que a nova disciplina prevé
prazo de até dois anos para eliminagdo dos excessos decorrentes de desenquadramento passivo,
permanecendo vedadas novas aplicagdes que agravem a situagdo. Diante disso, o COMINVEST deliberou
pela adogio de postura cautelosa, sem promover, neste momento, desinvestimentos precipitados
unicamente para reenquadramento formal, mantendo-se o monitoramento continuo dos ativos e
areavaliagdo técnica gradual da carteira.

Dando continuidade, foi apresentado pela Sra. Ariadne e debatido o Panorama Econémico -
marg¢o/2026 (Doc. Suporte n? 4), elaborado pela LEMA Economia & Finangas, com andlise do cendrio
doméstico e internacional e seus reflexos sobre os mercados e investimentos.

No cenario doméstico, registrou-se desacelera¢ido do crescimento brasileiro em 2025, com PIB de
2,3% no ano, abaixo do observado em 2024, embora ainda sustentado, em grande medida, pelo forte
desempenho da agropecudria (11,7%), ao lado de expansdes mais moderadas nos servigos (1,8%) e na
industria (1,4%). Assinalou-se, ademais, que os indicadores antecedentes de atividade passaram a
sugerir melhora parcial no inicio de 2026, com o PMI Composto avan¢ando de 49,9 para 51,3 pontos em
fevereiro, a indicar retorno ao campo expansionista. Também se consignou que o mercado de trabalho
permaneceu resiliente, com abertura liquida de 112,3 mil vagas formais em janeiro, segundo o Novo
Caged, e taxa de desocupacdo de 5,4% no trimestre encerrado em janeiro, enquanto a confian¢a do
consumidor voltou a recuar, refletindo maior cautela das familias.

Ainda no dmbito interno, registrou-se que a inflagdo voltou a apresentar pressio em fevereiro, com
IPCA de 0,70% no més, apds 0,33% em janeiro, tendo como principal vetor de alta o grupo Educagao,
que avangou 5,21% e respondeu por impacto de 0,31 ponto percentual, em razdo dos reajustes tipicos
do inicio do ano letivo. Também contribuiram para o resultado os grupos Transportes, com alta de
0,74%, e Satuide e cuidados pessoais, com variacdo de 0,59%. No campo da politica monetdria, destacou-
se que a ata do Copom, divulgada em 3 de margo, reafirmou a manutencio da Selic em 15,00% ao ano
e a permanéncia de postura restritiva, diante de expectativas de inflagdo ainda acima da meta,
embora com sinalizagdo de eventual flexibiliza¢do futura, caso o cenario evolua favoravelmente.
Registrou-se, por fim, que o Panorama mencionou superavit primario de R$ 103,7 bilhdes do setor
publico consolidado em janeiro, divida bruta em 78,7% do PIB e divida liquida em 65,0% do PIB,
nimeros que, embora indiquem melhora pontual, ndo afastam a cautela fiscal.

No cendario internacional, foi exposto que a economia norte-americana passou a apresentar perda de
folego, com enfraquecimento do mercado de trabalho e desaceleracdo dos indicadores de atividade,
tendo o PMI Composto recuado de 53,0 para 51,9 pontos. Nesse contexto, o Federal Reserve manteve
a taxa de juros no intervalo de 3,50% a 3,75% ao ano, preservando postura cautelosa. Na Europa,
destacou-se que a inflagdo anual da zona do euro acelerou para 1,9% em fevereiro, com nticleo em 2,4%,
em ambiente de crescimento moderado, ja que o PIB do bloco avangou apenas 0,2% no quarto trimestre
de 2025 e 1,2% na comparagdo anual. Em relacdo a China, o Panorama apontou continuidade do suporte
do setor externo a atividade, com meta de crescimento entre 4,5% e 5,0% para 2026, inflagdo ao
consumidor de 1,3% em fevereiro e crescimento de 21,8% das exportagdes no primeiro bimestre, além
de superavit comercial de US$ 213,6 bilhdes. Também foram registradas tensdes geopoliticas relevantes,
com repercussdes potenciais sobre energia, comércio internacional e percepgio global de risco.

No tocante ao comportamento dos mercados e seus reflexos sobre a carteira, consignou-se que fevereiro

apresentou desempenho heterogéneo, porém relativamente mais favoravel para a alocagio A
¢ <\
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doméstica. Na renda fixa, os indices tiveram resultado positivo, com destaque para o IMA-B 5+, que
avangou 2,24% no més, superando CDI e IRF-M 1, que renderam 1,00% e 1,02%, respectivamente, em
especial pelo melhor desempenho dos titulos atrelados a inflagdo. Na renda variavel local, o Ibovespa
voltou a se destacar, com alta de 4,09% em fevereiro, apds o expressivo avango de 12,56% em janeiro.
Em contrapartida, os investimentos internacionais exerceram pressdo negativa sobre o desempenho
consolidado, diante da queda de 0,87% do S&P 500 e de 5,06% do Global BDRX, este também impactado
pela desvalorizacdo do délar frente ao real.

Por fim, registrou-se que, conforme a conclusdo apresentada no Panorama, a curva de juros doméstica
mostrou leve movimento de fechamento, sobretudo nos vértices curtos e intermediarios, sinalizando
melhora parcial na precificagdo do mercado para o horizonte mais préximo, sem afastar, contudo, a
cautela em relagdo aos prazos mais longos, nos quais ainda permanecem embutidos juros elevados.
Destacou-se que, apesar do desempenho mais positivo dos ativos de maior duration no més e da
expectativa de eventual flexibilizagdo monetaria adiante, subsistem fatores de aten¢do, notadamente a
sustentabilidade das contas publicas em ano eleitoral e os desdobramentos do conflito entre Estados
Unidos e Ird, com potencial impacto sobre petréleo, comércio global e inflagdo. Diante disso, o
COMINVEST tomou ciéncia das analises apresentadas e reiterou entendimento favoravel a
manutencdo de postura prudente na condugao da carteira, com especial aten¢io as alocacdes em
titulos marcados na curva e em fundos DI, consideradas alternativas ainda atrativas no contexto de
juros elevados e maior controle do risco de mercado.

Na sequéncia, as convidadas Sra. Ariadne e Sra. Evilene trouxeram a aprecia¢gdo do Comité a pauta
relativa a definicdo da instituicao financeira que prestara os servigos de custédia para eventual aquisicdo
direta de titulos publicos federais, conforme possibilidade contemplada na Politica de Investimentos do
IPME. Informou-se que, até o presente momento, foram recebidas propostas da Caixa Econdmica Federal,
do Banco do Brasil e do Banco Safra, as quais se encontram em andlise técnica e comparativa,
especialmente sob a perspectiva da vantajosidade para o Instituto.

Registrou-se, no ponto, que as propostas apresentadas contemplam modelos distintos de prestacdo do
servico, inclusive modalidades de custédia simples e custddia qualificada, aspecto que vem sendo
avaliado com cautela pelas areas envolvidas, a luz das necessidades concretas do RPPS e da efetiva
utilidade de cada estrutura ofertada. Destacou-se, ainda, que uma das premissas centrais da anélise é a
busca pela contratagao do servigo em condi¢des que ndo impliquem cobranga de taxas para o IPME, tendo
em vista a existéncia, no mercado, de instituigdes que atualmente viabilizam tal operagdo sem custo
direto de custédia.

Diante disso, o COMINVEST tomou ciéncia do estdgio atual das tratativas e consignou que a definicgo da
instituicdo custodiante devera observar critérios de seguranga, adequagio operacional, compatibilidade
com a estratégia de investimentos do Instituto e vantajosidade econdmica, permanecendo a matéria em
analise para posterior deliberagdo, apés melhor aprofundamento das propostas recebidas.

Apos a discussdo acerca da instituicdo custodiante para eventual aquisigdo direta de titulos ptiblicos
federais, o Sr. Plinio Camara, Presidente do COMINVEST, suscitou questionamento especifico a
representante da consultoria de investimentos, Sra. Ariadne, acerca do fundo BB TITULOS PUBLICOS XXI
FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO (CNPJ n® 44.345.590/0001-60), no qual o IPME possui montante
relevante aplicado, superior a R$ 14 milhdes.

Registrou-se, no ponto, que referido investimento teve origem em aplicagio realizada em 22/08/2022,
no valor de R$ 10.500.000,00, em fundo inicialmente estruturado com caracteristica de vértice, cuja data
originalmente prevista era 15/08/2024. Apés esse marco, os recursos permaneceram aplicados, tendo
o fundo passado a operar com alocagdo em titulos publicos pés-fixados, atrelados 4 taxa Selic. Consignou-
se que, em razdo do atual patamar da taxa basica de juros, o fundo vem apresentando rentabilidade
considerada satisfatéria, motivo pelo qual nao houve, até entdo, urgéncia em promover o resgate dos
valores.

Néo obstante, o Presidente do COMINVEST manifestou entendimento no sentido de que seria oportuno
avaliar a realocagdo, total ou parcial, dos recursos atualmente mantidos nesse fundo, seja com a
finalidade de buscar otimizagdo marginal da rentabilidade, seja para promover maior diversificacdo da
carteira, observadas, em qualquer hipétese, as diretrizes da Politica de Investimentos e a estratégia geral
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do Instituto. Em resposta, a Sra. Ariadne orientou que, apds o fechamento do més de margo de 2026 e 0
envio regular dos extratos a LEMA, seja formalizada consulta por e-mail a consultoria, a fim de que a
analista responsavel apresente avaliagdo técnica e sugestdo de eventual destino para os recursos.

20. Em seguida, o Presidente do COMINVEST informou que a avalia¢do atuarial de 2026, com data-base em
2025, encontra-se em fase final de conclusdo. Destacou, ainda, que tdo logo sobrevenham os elementos
definitivos do estudo atuarial, serdo encaminhadas a LEMA as informagdes pertinentes para elaboragéo
de novo estudo de Asset Liability Management (ALM), com vistas a subsidiar futuras decisdes
estratégicas de alocagdo e aderéncia entre ativos e passivos do RPPS.

21. Sem mais nada a tratar, por volta de 11:30 se deu por encerrada a reunido ordindria.

REGISTRO DAS DECISOES:

...............................................................................................................................................................................................................................

PARTICIPANTES E SUAS FUNCOES:
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